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Kennzahlen im Uberblick
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Veranderung

2024 2023 zum Vorjahr

Bilanzsumme Mio. € 2.857.7 2.765.8 91,9
Kapitalanlagen Mio. € 2.836,4 2.741,2 95,2
Eingenommene Beitrége Mio. € 69,3 68,9 0,4
Vermdgensertrage Mio. € 165,2 112,7 52,5
Versorgungsleistungen Mio. € 81,0 77,5 3,5
Nettorendite % 3.8 3.2 0,6*
Gesamtverwaltungskostensatz % 1.6 1,9 -0,3*
Mitglieder 7.818 7.768 50
Leistungsempfdanger 2.927 2.838 89

*Prozentpunkte
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SOLIDES ANLAGEERGEBNIS UND DIFFERENZIERTE DYNAMISIERUNG

Liebe Kolleginnen und Kollegen,

geopolitisch und wirtschaftlich aufreibende Jahre sind
inzwischen fast Normalit&t geworden. Das gilt insbe-
sondere fUr das laufende Jahr 2025 und es galt auch
fOr 2024. Trotz des herausfordernden Umfelds hat das
Versorgungswerk der Apothekerkammer Westfalen-
Lippe (VAWL) 2024 ein gutes Ergebnis erzielt. Die
Resultate im Versicherungsbetrieb und bei der
Kapitalanlage liegen deutlich Gber den Zahlen von
2023. Am 11. Juni 2025 haben die Delegierten der
Vertreterversammlung den Jahresabschluss festge-
stellt und den Aufsichtsrat sowie Vorstand entlastet —
damit ist das Geschdaftsjahr auch formal beendet.

DEUTSCHLAND BLIEB

HINTER DEN WACHSTUMS- —

ERWARTUNGEN ZURUCK.

Dieser Geschdftsbericht gibt Innen einen detaillierten
Uberblick Gber die wirtschaftliche Entwicklung und
die Ergebnisse des VAWL im Geschdaftsjahr 2024.

Konjunkturbelebung - auBBer in Deutschland

Wenn wir auf 2024 zurUckschauen, so sind der
Ukraine- und Gaza-Krieg sowie die Wahl Donald
Trumps prégende Ereignisse; hinzu kommen politische
Unsicherheiten, etwa in Deutschland und Frankreich.
Es gab aber auch Grinde zum Aufatmen: Die
Inflation ging deutlich zurick, sodass Zinssenkungs-
hoffnrungen den Borsenkursen Auftrieb verschafften.

Tatsdchlich reduzierte die EZB ab Jahresmitte schritt-
weise den Leitzins. Die US-amerikanische Fed folgte
dann im dritten Quartal. FUr zus&tzlichen Auftrieb
sorgte der globale KI-Boom - gefrieben von groBen
Erwartungen an das wirtschaftliche Potenzial KUnst-
licher Intelligenz.

Die Konjunkturentwicklungen rund um den Globus
nahmen einen unterschiedlichen Verlauf: In den USA
war eine deutliche Belebung nach den hohen,
restriktiven Zinsniveaus wahrnehmbar. Auch in der
Eurozone setfzte ein Aufschwung ein, wenngleich
weniger dynamisch — und mit einer auffélligen
Ausnahme: Deutschland. Die groBte Volkswirtschaft
Europas blieb auch 2024 hinter den Erwartungen
zurGck. Zum zweiten Mal in Folge stagnierte das
Wachstum. Das Bruttoinlandsprodukt (BIP) sank im
Vergleich zum Vorjahr um 0,2 Prozent.

VAWL-Ergebnis Uber Vorjahresniveau

Anders als diese eher triben nationalen Vorgaben
konnte das Versorgungswerk ein gutes Ergebnis
erzielen. Der RohUberschuss lag 2024 bei 126,6 Mil-
lionen Euro — und damit nahezu doppelt so hoch
wie im Vorjahr (66,5 Millionen Euro). MaBgeblich zu
diesem Erfolg beigetragen haben versicherungs-
mathematische Effekte sowie ein erfreuliches
Ergebnis aus der Kapitalanlage.

Im Geschdftsjahr 2024 erzielte das Versorgungswerk
eine Nettorendite von 3,8 Prozent — ein Zuwachs von
0,6 Prozentpunkten gegenuUber dem Vorjahr. Das
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Ergebnis liegt damit deutlich Uber dem gemittelten
Rechnungszins von 3,41 Prozent fUr 2024 — ein positi-
ves Zeichen fUr die Stabilitat und Leistungsfahigkeit
der Kapitalanlage. Grundlage dieses Erfolgs ist die
breit diversifizierte Anlagestrategie des VAWL. Die
Investitionen in viele verschiedene Anlageklassen
ermoglichen auch in einem schwierigen Marktum-
feld stabile Ertfrage. Gut performende Investments
kédnnen so Anlagen, die schwdcher notieren, im
Gesamtergebnis ausgleichen.

Besonders positiv entwickelten sich 2024 die Teil-
portfolios Wertpapierfonds mit einer Rendite von

7.3 Prozent sowie Alternative Anlagen mit 8,4 Prozent.
Weniger gut verlief das Jahr im Immobilienbereich:
Auch bei uns fUhrten das erhéhte Zinsniveau und
gestiegene Baukosten zu Abschreibungen im Immo-
bilienportfolio, sodass dieser Sektor keine positive
Nettorendite erzielte. Insgesamt trug das Kapital-
anlageergebnis mit 22,7 Millionen Euro zum erwirt-
schafteten RohUberschuss (Gesamtergebnis) bei und
lag damit 17,3 Millionen Euro Uber dem Beitrag des
Vorjahres. Das positive Resultat in dem schwierigen
Umfeld untermauert den Nutzen von sinnvoller
Diversifikation im Rahmen der Anlagestrategie.

Impuls aus der Versicherungsmathematik

Den wesentlichsten Einfluss auf das 2024er-Gesamt-
ergebnis hatte die Versicherungsmathematik. Das
Finanzierungssystem beim VAWL ist derart angelegt,
dass héhere Beifragszahlungen nicht automatisch

zu hoéheren Leistungen fUhren. Dadurch entsteht ein
bilanzieller Gewinn, der von den beitragszahlenden
Anwdarterinnen und Anwdartern finanziert wird. Im
abgelaufenen Geschdftsjahr war dieser Effekt beson-
ders ausgepragt — vor allem, weil die Beitragsbemes-
sungsgrenze (BBG) fUr die Renfenversicherung, die

o—
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von der Bundesregierung beschlossen wird, sich
erheblich erhdhte: von 7.550 Euro auf 8.050 Euro.

Die Gewinn- und Verlustrechnung des VAWL pro-
fitierte hiervon erheblich durch ein signifikant gestdrk-
fes versicherungsmathematisches Ergebnis. Man
kann in diesem Zusammenhang von einem Sonder-
effekt sprechen.

Dynamisierung mit Starkung des fairen
Ausgleichs zwischen den Generationen

Das erfreuliche Gesamtergebnis des Geschdaftsjahres
2024 war die Grundlage fur die Entscheidung der
Vertreterversammlung, Anwartschaften und Renten
zum 1. Januar 2026 wieder zu dynamisieren.

DAS POSITIVE RESULTAT
UNTERMAUERT DEN NUTZEN
DER DIVERSIFIKATION.

Dynamisierung aus dem Geschaftsergebnis
ohne Sondereffekte:

¢ 1,50 Prozent Dynamisierung fUr alle Anspriche, die
aus gezahlten Beitrégen seit dem 1. Januar 2014
entstanden sind. Das ist der Abrechnungsverband
(AV) mit 2,75 Prozent Rechnungszins.

* 0,75 Prozent Dynamisierung fur alle Anspriche,
die aus gezahlten Beitr&dgen bis einschlieBlich 2013
entstanden sind. Das ist der AV mit 3,5 Prozent
Rechnungszins.
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Zusatzliche Dynamisierung aus
Sondereffekten:

e Der auBergewodhnlich hohe versicherungsmathe-
matische Gewinn wurde im Wesentlichen, wie
bereits geschildert, durch die beitragszahlenden
Anwdarterinnen und Anwdarter finanziert.

e Die Anwartschaften sind nicht entsprechend den
geleisteten hoheren Beitragszahlungen gestiegen.

* Um dafUr einen fairen Ausgleich zu gewdhrleisten,
beschloss die Vertreterversammlung eine zusatz-
liche Dynamisierung der Anwartschaften zum
1. Januar 2026.

* Die zusatzliche Dotierung betréagt 3,25 Prozent und
bezieht sich auf Anspriche, die aus gezahlten

Beitréigen seit dem 1. Januar 2014 entstanden sind.

Stabilitat und Verantwortung fur die
kommenden Jahre

Die Finanzierbarkeit der Dynamisierungen in diesem
Umfang und die in diesem Geschdftsbericht darge-
stellfen Ergebnisse fur das Jahr 2024 zeigen deutlich:
Das VAWL steht auf soliden FUBen.

Wir agieren stets mit Vorsicht und Bodenhaftung. Die
Ausgestaltung der Investments erfolgt Uberlegt und
Sicherheitsnetze sind eingezogen. So sorgt die schon
erwdhnte Diversifikation des Portfolios fur eine gute

Balance der Risiken. Dabei verdient Beachtung, dass

unsere Investments auch innerhalb der Anlageklas-
sen breit gestreut sind, etwa Uber unterschiedliche
Branchen, Regionen, UnternehmensgréBen oder
Nutzungsarten. Wir kbnnen uns jedoch den Marki-
risiken und Entwicklungen nicht entziehen. Daher

Vorstandsvorsitzender

Vorwort | Geschiftsbericht 2024 | \X¥

Dr. Mathias Flume
Vorstandsvorsitzender

Dr. Isabel Justus
Stellvertretende
Vorstandsvorsitzende

verfUgt das VAWL Uber Risikopuffer, etwa die Verlust-
rucklage und die Zinsschwankungsreserve, die
kontinuierlich an den Bedarf angepasst werden.

So sind wir in der Lage, im Falle unterdurchschnitt-
licher Kapitalanlageergebnisse zuverldssig aus-
gleichen zu kénnen. All dies entspricht den regu-
latorischen Vorgaben und wird intern, extern und
durch die Aufsicht des Landes geprUft. Unser VAWL
ist sicher aufgestellt.

Wir bedanken uns fur Ihr Vertrauen im abgelaufenen
Geschdaftsjahr und winschen Ihnen eine informative
LektUre.

s J
IIIII ﬁ’&l 2 d J‘
Drflsabel Justus

Dr. Mathias Flume Stellvertretende

Vorstandsvorsitzende
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AUFGABEN, RECHTSGRUNDLAGEN, AUFSICHT

UND MITGLIEDSCHAFTEN

Das Versorgungswerk der Apothekerkammer
Westfalen-Lippe (VAWL) ist eine teilrechilich selbst-
st@ndige Einrichtung der Apothekerkammer
Westfalen-Lippe, Kérperschaft des offentlichen
Rechts, mit Sitz in MUnster/Westfalen, nach § 6a
des Heilberufsgesetzes (HeilBerG) NRW.

Das VAWL hat die Aufgabe, seinen Mitgliedern und
deren Hinterbliebenen Versorgungsleistungen nach
MaBgabe der Satzung zu gewdhren. Das umfasst
im Wesentlichen die Alters-, Invaliditats- und Hinter-
bliebenenrenten der Kammerangehdrigen der
Apothekerkammern Westfalen-Lippe und Bremen.

Die Safzung des VAWL wurde von der Kammerver-

sammlung der Apothekerkammern Westfalen-Lippe

am 25. Mai 1977 beschlossen. Lefztmalig wurde die
Satzung mit Wirkung zum 1. Januar 2021 ged&ndert.

Aufsichtsbehorde

Aufsichtsbehdrde ist fUr die allgemeine Korper-
schaftsaufsicht und die besondere Korperschafts-
aufsicht (Versicherungsaufsicht) das Ministerium
der Finanzen des Landes NRW. Die allgemeine
Kérperschaftsaufsicht wird im Benehmen mit dem
Ministerium fUr Arbeit, Gesundheit und Soziales
des Landes NRW ausgeubt.

Mitgliedschaften

Das Versorgungswerk ist Mitglied der Arbeitsgemein-
schaft berufsstdndischer Versorgungseinrichtungen
e.V. (ABV), Berlin. Aufgabe der ABV ist die Wahrung,
Férderung und Vertretung der gemeinsamen Interes-
sen der Versorgungswerke.

Christian Schmidt, Vorstandsmitglied des VAWL,
vertritt die Anliegen der apothekerlichen Versor-
gungswerke im Vorstand der ABV. DarUber hinaus ist
er Vorsitzender der Stdndigen Konferenz der Versor-
gungswerke der Apotheker. Das VAWL verantwortet
die GeschdaftsfUhrung der St&ndigen Konferenz.

Christian Schmidt
Vorstandsmitglied
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BERICHT DES AUFSICHTSRATS

Trotz anhaltend schwieriger Rahmenbedingungen
konnte das Versorgungswerk im Geschdftsjahr 2024
seine Ergebnisse gegenuber dem Vorjahr steigern.
Nach sorgfdltiger Profung des Jahresabschlusses
und des Lageberichts kommt der Aufsichtsrat zu
dem Schluss: Die strategische Ausrichtung auf eine
breite Streuung der Kapitalanlagen hat sich er-
neut bewdhrt. Die Vorteile der Diversifikation Uber
viele Anlageklassen hinweg wurden im Berichfs-
jahr deutlich sichtbar. Im Versicherungsbetrieb
lagen die Ergebnisse im erwarteten Rahmen.

Unser Dank gilt dem Vorstand, der GeschaftsfGhrung
und allen Beschdaftigten in der Geschdaftsstelle in
Munster. Sie haben das Versorgungswerk auch 2024
sicher durch ein anspruchsvolles Umfeld gesteuert.
Der Aufsichtsrat ist Gberzeugt: Das VAWL verfigt Gber
die ndtigen Ressourcen und die richtige Strategie,
um auch kUnftig wirtschaftlichen Gegenwind —
derzeit besonders spUrbar aus den USA — erfolgreich
zu meistern.

2024 BETRUGEN DIE

BILANZIELLEN EIGENMITTEL | —

UBER 330 MILLIONEN EURO.

Kurzvorstellung VAWL | Geschiftsbericht 2024 | XY

Diversifikation und Risikomanagement
gehoren zusammen

Die Streuung unserer Investments ist die eine Seite
der Medaille, wenn es um die Sicherheit des VAWL
geht. Die andere Seite bildet das Risikomanagement.
Dieses System ist umfassend angelegt und ermoglicht
es, Risiken nicht nur zu identifizieren und konfinuier-
lich zu Gberwachen, sondern auch zu bewerten und
zu steuern. RegelmdBige Berichte an Vorstand und
Aufsichtsrat schaffen Transparenz Uber Vermdgens-
lage, Kapitalanlagen und die Auslastung der von der
Aufsicht vorgegebenen Anlagequoten. So lassen sich
Chancen und Risiken im Portfolio besser beurteilen.

Neben der Berichterstattung gehdren zum Risikoma-
nagement eine Vielzahl von Komponenten wie strate-
gische Hochrechnungen, Stresstests und ALM-Studien.
Das Asset Liability Management (ALM) setzt unsere Ver-
pflichtungen und mdgliche Kapitalanlage-Szenarien in
eine Beziehung - eine wichtige Grundlage, um unsere
Leistungsversprechen langfristig abzusichern und den
erforderlichen Mittelbedarf zu kalkulieren. 2024 betru-
gen unsere bilanziellen Eigenmittel Gber 330 Millio-

nen Euro. Die VerlustrGcklage wurde dabei auf 240 Mil-
lionen Euro ausgebaut. Laut Satzung § 4 Abs. 3 sind
der VerlustrUcklage so lange Mittel zuzufUhren, bis sie
10 Prozent der Deckungsruckstellung erreicht hat. Im
Geschaftsjahr 2024 betrug die Quote erstmalig 10 Pro-
zent. Zudem hat das VAWL aufgrund der Niedrigzins-
phase in den vergangenen Jahren mit der Bildung
einer Zinsschwankungsreserve begonnen. Diese soll
gemdB § 4 Abs. 3a der Satzung maximal 5 Prozent der
Deckungsruckstellung betragen. In 2024 betragt die
Zinsschwankungsreserve 96 Millionen Euro. Dies entspricht
4 Prozent der Deckungsruckstellung. Insgesamt hat das
Versorgungswerk damit eine robuste Risikotragfahigkeit.
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Sondereffekt in der Beitragsdynamik

Ein herausstechendes Ereignis 2024 war die deut-
liche Anhebung der Beitragsbemessungsgrenze von
7.550 Euro auf 8.050 Euro durch die Bundesregierung.
FUr das Versorgungswerk bedeutet dies spUrbar
hoéhere Beitragseinnahmen, da nun Einkommen bis
8.050 Euro dem Rentenbeitragssatz von 18,6 Prozent
unterliegen. Da die Anspriche an das Versorgungs-
werk durch diese Anpassung nicht im gleichen MaBe
steigen, ergibt sich ein Uberschuss — ein Mechanis-
mus, der unter dem Begriff Beitragsdynamik bekannt
ist. Um diesen Effekt im Sinne der aktuell Beitrag-
zahlenden zu nutzen und sie an den Einnahmen

Lars Rohde
Aufsichtsratsvorsitzender

partizipieren zu lassen, hat die Verfreterversammlung
fUr diesen Personenkreis — wie schon im Vorwort
angesprochen — eine Uberproportionale Dynamisie-
rung beschlossen. Wir begriBen einen fairen Aus-
gleich zwischen den Generationen ausdricklich.

Anita Bielefeld
Stellvertretende
Aufsichtsratsvorsitzende

Der Aufsichtsrat dankt Ihnen fUr das anhaltende
Vertrauen in die Arbeit von Gremien und Ge-
schaftsstelle. Dieses Vertrauen drUckt sich nicht
zuletzt durch lhre freiwilligen Zahlungen von rund
3.9 Millionen Euro im Berichtsjahr aus. Bleiben Sie
dem Versorgungswerk weiterhin gewogen.

/%M/\ alo 00 )l

Lars Rohde Anita Bielefeld
Vorsitzender des Stellvertretende Vorsitzende
Aufsichtsrats des Aufsichtsrats
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Wirtschaftliches Umfeld 2024

Wirtschaftliches Umfeld 2024 | Lagebericht | Geschiiftsbericht 2024 | A\

Uberblick Uber die konjunkturellen Rahmenbedingungen und die Entwicklung

an den Kapitalmdarkten 2024

Verdnderung
31.12.2024 31.12.2023 zum Vorjahr
Deutschland
BIP! % -0,2 -0,3 0,1*
Inflation’ % 2,6 3.7 -1,1*
Arbeitslosenquote! % 3.5 3.2 0,3*
Rendite 10-jahriger Bundesanleihen? % 2.4 2,0 0,4*
DAX? 19.909 16.752 18,8**
Euro/USD? $ 1,0353 1,1039 —6,2%*
Eurozone
BIP! % 1.2 0,2 1.0*
Inflation’ % 2,4 2,9 -0,5*
Arbeitslosenquote! % 6,2 6,5 -0,3*
Euro Stoxx 50? 4.896 4.521 8,3**

*Prozentpunkte
**%

' Europdische Zentralbank / Eurostat (Hinweis zu BIP: Wachstumsrate des realen BIP-Volumens)

2 Bloomberg
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Geopolitische Unsicherheiten sorgten fur ein volatiles
Jahr an den globalen Kapitalmdarkten. Der Konflikt im
Nahen Osten, politische Unruhen in SGdkorea, die
Wahl Donald Trumps zum Pré&sidenten in den USA und
die damit verbundenen Sorgen vor einem Handels-
krieg lieBen das Umfeld nicht zur Ruhe kommen.

In Europa belasteten unverdndert der Angriffskrieg
Russlands gegen die Ukraine und die politischen
Unsicherheiten insbesondere in Frankreich und
Deutschland — und damit im Kern Europas — die Lage.

Vor dem Hintergrund ricklaufiger Inflationsraten war
das Jahr 2024 von den ersten Zinssenkungen der EZB
ab der Jahresmitte gepragt. Die Notenbank bewegte
sich mit inrer Senkung im Dezember zum vierten Mal
in die neutrale Richtung, maBgeblich um das Wachs-
tfum in der Eurozone anzukurbeln. Auch die Fed
entschloss sich, wenn auch erst im dritten Quartal,
die Zinsen von den sehr restriktiven Niveaus zu redu-
zieren, da auch in den USA rockldufige Inflations-
raten zu verzeichnen waren und Sorgen um eine
Rezession kursierten.

Wirtschaftliches Umfeld 2024 | Lagebericht | Geschiftsbericht 2024 | ¥

Die Wirtschaft, insbesondere in Deutschland, ent-
wickelt sich weiterhin trGb. Im zweiten Jahr in Folge
konnte kein Wachstum verzeichnet werden. In
anderen Teilen der Eurozone lief es demgegentber
besser, gleichwohl lediglich auf niedrigem Niveau. In
den USA spricht hingegen vieles fUr eine ,weiche
Landung". Die Arbeitsmdarkte in den groBten
Industrieldndern haben sich bislang meist nur leicht
abgekUhlt und blieben robust.

In diesem Umfeld profitierten die globalen Aktien-
mdarkte, allen voran in den USA — zum einen von der
wachsenden Zuversicht, dass eine Rezession vermie-
den werden kann, kombiniert mit Zinssenkungsfanta-
sien, zum anderen getrieben vom KI-Boom als eine
Art Sonderkonjunktur. Im Windschatten entwickelten
sich auch die europdischen Aktienmarkte positiv.
Die Zinsmarkte bewegten sich unter Schwankungen
weitestgehend seitwdrts. Die laufenden Renditen
konnten vereinnahmt werden.
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Geschiftsverlauf VAWL im Uberblick

Das VAWL blickt auf ein gutes Ergebnis in einem
schwierigen Geschdftsjahr 2024 zurUck. Der erwirt-
schaftete RohUberschuss® in Hohe von 126,6 Millio-
nen Euro (Vorjahr 66,5 Millionen Euro) lag im Rahmen
der Erwartungen. Neben einem Uber dem Vorjahr
liegenden Ergebnis aus Kapitalanlagen resultierte
der Gewinnsprung im Wesentlichen aus Elementen
der Versicherungsmathematik und wurde in dieser
Form antizipiert.

In dem herausfordernden Umfeld konnte das Kapital-
anlageportfolio des VAWL eine Nettorendite* von

3.8 Prozent (Vorjahr 3,2 Prozent) erwirtschaften. Das
im Vergleich zum Vorjahr verbesserte Kapitalanlage-
ergebnis resultierte vor allem aus den beiden Teilport-
folios Wertpapierfonds und Alternative Anlagen. Hier
konnte an den positiven Entwicklungen der Kapital-
mdarkte partizipiert werden. Im Teilportfolio Immobilien
mussten im Berichtsjahr bewertungsbedingte Ab-
schreibungen im Portfolio hingenommen werden.
Der gemittelte Rechnungszins, der in den versiche-
rungsmathematischen Kalkulationen differenziert

fUr die beiden gebildeten Abrechnungsverbdnde?®
angesetzt wird, wurde Ubertroffen. Somit hat das
Kapitalanlageergebnis positiv zum Gesamtergebnis
beigetragen. GemadB versicherungsmathematischem
Gutachten liegt der gemittelte Rechnungszins per
31.12.2024 unverdndert bei 3,41 Prozent.

Der Mitgliederbestand entwickelte sich im abge-
laufenen Geschdaftsjahr unterdurchschnittlich, was
auch Einfluss auf die Beifragszahlungen hatte. Im
Wesentlichen lag das an weniger Neuzugdngen im
Vergleich zu den Vorjahren. Dieser Effekt hat den
Gewinn aus der Versicherungsmathematik gering-
fUgig gemindert. Der Verlauf des Rentnerbestands
sowie der Leistungen im Geschdaftsjahr 2024 war
planmdaBig. Die biometrischen Kalkulationsgrund-
lagen in der Versicherungsmathematik erwiesen sich
als unverdndert konservativ und fragen positiv zum
Geschdaftsergebnis bei. Die deutliche Erhéhung der
Beitragsbemessungsgrenze, die zu dem erwartet
hohen Gewinn aus Beitfragsdynamik fUhrte, hat
signifikant zu dem Gesamtergebnis des abgelaufe-
nen Geschdftsjahres beigetragen.

Die Verwaltungskostensatze haben sich im Vergleich
zum Vorjahr erwartungsgemdaB entwickelt. Der Ver-
waltungskostensatz fir den Versicherungsbetrieb?
stieg leicht um 0,18 Prozentpunkte auf 2,04 Prozent.
Er liegt somit weiterhin deutlich unter den in den
versicherungsmathematischen Kalkulationsgrund-
lagen angesetzten 2,5 Prozent. Der Kostensatz fur die
Gesamtkosten’ reduzierte sich aufgrund des besseren
Kapitalanlageergebnisses deutlich von 1,92 Prozent
im Vorjahr auf 1,61 Prozent im Jahr 2024. Wenn man
die Verwaltungskosten ins Verhdltnis zu den gemittel-
ten Kapitalanlagen setzt, liegt der Kostensatz etwas
erhoht bei 0,135 Prozent (Vorjahr 0,129 Prozent).

% Rohiberschuss: Erwirtschaftetes Ergebnis vor Gewinnverwendung (ZufUhrung Eigenmittel und/oder Dynamisierung von Renten und/oder

Anwartschaften).

* Nettorendite: Summe ordentliche Ertrége, auBerordentliche Ertrdge/Verluste, Abschreibungen, Verwaltungskosten Kapitalanlagen im
Verhdltnis zum gemittelten Buchwert (Mittelwert von Anfangsbestand und Endbestand).

° Beim Abrechnungsverband (AV) fir gezahlte Beitrdge bis 31.12.2013 werden diese mit einem Rechnungszins von 3,50 Prozent kalkuliert.
Beim AV fUr Beitrage, die seit dem 01.01.2014 gezahlt werden, erfolgt die Kalkulation mit 2,75 Prozent.

¢ Verwaltungskostensatz Versicherungsbetrieb: Verwaltungskosten Versicherungsbetrieb im Verhdlinis zu den verdienten Beifr&gen.

7 Verwaltungskosten gesamt: Summe der Verwaltungskosten im Verhdltnis zu der Summe aus verdienten Beitrdgen und den Erfrégen aus

Kapitalanlagen.
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Geschiftsentwicklung

ERGEBNIS AUS KAPITALANLAGEN

Das Kapitalanlageergebnis im Berichtsjahr setzt
sich aus den Einzelergebnissen der gebildeten
Teilportfolios® zusammen.

Kapitalanlageergebnis

in T Euro

Nettorendite™ Nettorendite
Teilportfolio Mittlerer Bestand Nettoertrag® 2024 in % 2023 in %
Direktbestand 592.728 21.363 3,6 3.5
Wertpapierfonds 1.118.526 81.500 7.3 3,4 15
Immobilien 678.290 -27.885 -4,1 1,9
Alternative Anlagen 370.479 31.150 8,4 5,7
Hypothekendarlehen 39 2 4,0 4,4
Geldmarkt 28.755 1.065 3.7 2,3
Nettorendite vor
Aufwendungen 2.788.816 107.195 3.9 3.3
Aufwand zur Verwaltung
der Kapitalanlagen -2.358 -0,1 -0,1
Nettorendite 2.788.816 104.837 3.8 3.2

" Nettoertrag: Beinhaltet den Saldo aus ordentlichen Ertrégen, realisierten Gewinnen/Verlusten aus dem Abgang von Vermdgensanlagen und Abschreibungen
“Nettorendite: Nettoertrag im Verhdltnis zum mittleren Bestand (Buchwert Ultimo Vorjahr plus Buchwert Ultimo Berichtsjahr geteilt durch zwei)

Die Rendite im Teilportfolio Direktbestand, welches abgelaufenen Geschdaftsjahr waren keine Bonitats-
aus verzinslichen Anleihen besteht, reflektiert das probleme bei den im Bestand befindlichen Schuld-
generell seit der Euroland-Staatsschuldenkrise nern zu verzeichnen und die Ertrédge konnten plan-
niedrigere Zinsniveau und entsprach somit den maBig vereinnahmt werden. Etwaige stille Lasten bei
Erwartungen. Auch wenn sich im Zuge des Inflations- einzelnen Engagements aufgrund des Zinsniveaus
schocks der jungeren Vergangenheit das Zinsniveau sind nicht als dauerhaft anzusehen, da die RUck-
normalisiert hat, liegt es im historischen Kontext zahlung bei Falligkeit zu den jeweils hdheren Nenn-
immer noch auf einem niedrigen Niveau. Im werten erfolgt.

8 Definition Teilportfolio: Siehe unter Kapitel Vermdgenslage
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Das Teilportfolio Wertpapierfonds konnte an der
positiven Kapitalmarktentwicklung im Jahr 2024
partizipieren und leistete somit einen substanziellen
Beitrag zur Erreichung der Nettorendite. Der Wert-
zuwachs des Jahres wurde als Ertragsausschuttung
vereinnahmt, sodass die sfillen Reserven, die als Puffer
fUr Kapitalmarktschwankungen zur VerfUgung stehen,
weitestgehend gehalten wurden. Das Portfolio wurde
im Berichtsjahr weitestgehend unverdndert belassen.

Der Anteil von Immobilienengagements’ im Kapitalan-
lageportfolio des VAWL hat sich in der Berichtsperiode
leicht reduziert. Aufgrund von Abschreibungen bei
einzelnen Engagements konnte im Jahr 2024 keine
positive Nettorendite erwirtschaftet werden. Uberwie-
gend handelt es sich um bewertungsbedingte Ab-
schreibungserfordernisse aufgrund des sprunghaft
angestiegenen Zinsniveaus. Analog zu den Vorjahren
werden stille Lasten in der Investitionsphase als nicht

dauerhaft angesehen und daher nicht abgeschrieben.
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Das Teilportfolio der alternativen Anlagen?, beste-
hend aus Private Equity und Infrastruktur, ist ebenso
planmdaBig weiter ausgebaut worden. Die erwirt-
schaftete Rendite lag deutlich Gber dem Ergebnis

des Vorjahres. Dieser Portfoliobaustein hat somit auch
im Berichtsjahr die hdchste Rendite unter den Teilport-

folios erwirtschaftet und somit positiv zum Gesamt-
ergebnis beigetragen. Der Anteil dieser Investments
an der Kapitalanlage wird perspektivisch weiter
ausgebaut. Analog zu den Vorjahren werden stille
Lasten in der Investitionsphase als nicht dauerhaft
angesehen und daher nicht abgeschrieben.

Insgesamt kann das Kapitalanlageergebnis des
Berichtszeitraums trotz der unver@ndert hohen
Herausforderungen im Segment Immobilien als gut
bezeichnet werden. Der gemittelte Rechnungszins
wurde Ubertroffen. Somit trug das Kapitalanlage-
ergebnis mit 22,7 Millionen Euro (Vorjahr 5,4 Millio-
nen Euro) positiv zum Gesamtergebnis bei.

Ubersicht Nettorenditen der vergangenen zehn Jahre

in Prozent

2015 2016 2017 2018 2019

gemittelter Rechnungszins

2020 2021 2022 2023 2024

? Bei der Bewertung dieser Anlagen wurden die Quartalsberichte der Gesellschaften per 30.09.2024 oder aktueller vorliegender Daten

berUcksichtigt.
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MITGLIEDER

Die Summe aller anspruchsberechtigten Personen
stieg im Jahr 2024 um 50 auf 7.818 an. Innerhalb dieses
Personenkreises sank die Zahl der aktiven Mitglieder
um 107 auf 6.552 Personen. Im Wesentlichen lag

das an weniger Neuzugdngen im Vergleich zu den
Vorjahren. Ein weiterer Aspekt ist eine Uberdurch-
schnittlich hohe Anzahl an Uberleitungsabgéngen.

Generell sind Mitglieder in Deutschland in dem
Versorgungswerk versichert, in dessen Kammerbezirk
die Tatigkeit ausgeUbt wird. Das Stichwort hierzu ist
das Lokalitétsprinzip. Bei einem Wechsel der Tatigkeit
in einen anderen Kammerbezirk dndert sich auch die
Mitgliedschaft im Versorgungswerk. In diesem Zusam-
menhang verzeichnete der Mitgliederbestand im
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abgelaufenen Geschdaftsjahr eine Uberdurchschnitt-
lich hohe Anzahl an Uberleitungsabgéngen. Dement-
sprechend stark ist der Bestand an ruhenden Mitglie-
dern (Mitglieder mit bestehenden Ansprichen, die
jedoch keine Beitrdige mehr zahlen) angestiegen.

Diese Effekte haben den Gewinn aus der Versiche-
rungsmathematik im Geschdéftsjahr 2024 geringfigig
gemindert.

In der Entwicklung des Mitgliederbestands im Ge-
schaftsjahr sind sowohl der RUckgang bei den aktiven
Mitgliedern als auch der Uberdurchschnittlich starke
Anstieg bei den ruhenden Mitgliedern im Vergleich
zu den Vorjahren erkennbar.

Ubersicht der anspruchsberechtigten Personen Uber die vergangenen zehn Jahre
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RENTNER/-INNEN

Die Zahl aller Leistungsempfdnger stieg von 2.838
Ende 2023 auf 2.927 Ende 2024. Innerhalb der
Leistungsempfénger stieg die Zahl der Personen, die
eine Altersrente beziehen (inklusive Versorgungsaus-
gleichsberechtigte) um 82 auf 2.438 Personen an.

Ubersicht der Leistungsempfénger/-innen Ober die vergangenen zehn Jahre
Anzahl
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Vermogens-, Finanz- und Ertragslage

VERMOGENSLAGE

Im Geschdaftsjahr 2024 erhdhte sich der Bestand
an Kapitalanlagen von 2.741,2 Millionen Euro auf
2.836,4 Millionen Euro. Dies entspricht einem Zu-
wachs von 3,5 Prozent (Vorjahr 2,8 Prozent).

Entwicklung Bestand an Kapitalanlagen Uber die vergangenen zehn Jahre
in Mio. Euro

3.000
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2.000
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Gliederung der Kapitalanlagen nach Bilanzpositionen

in T Euro
Anteil Anteil Netto-
Bilanzposition 31.12.2024 in % 31.12.2023 in%  danderung
GrundstUcke 41.138 1.5 42.447 1.5 -1.309
Beteiligungen 3.921 0.1 21.904 0.8 -17.983
Ausleihungen an Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungs-
verhdltnis besteht 0 0.0 43.068 1.6 —43.068
Investmentanteile 2.152.716 75,9 2.005.766 73,2 146.950
Inhaberschuldverschreibungen 274.452 9.7 204.940 7.5 69.512
Hypothekenforderungen 38 0,0 40 0,0 -2
Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuld-
verschreibungen 262.001 9.2 314.056 11,5 -52.055
b) Schuldscheindarlehen 60.000 2,1 93.634 3.4 -33.634
Geldmarkt 42.184 1,5 15.326 0.6 26.858
GESAMT 2.836.450 100,0 2.741.181 100,0 95.249
Das Management der Kapitalanlagen erfolgt beim der jeweiligen Anlageklasse. Dementsprechend
VAWL nicht auf Basis von Bilanzpositionen. Einige wurden Teilportfolios gebildet, die Bilanzpositionen
Positionen in der Bilanz beinhalten Engagements in Ubergreifend Anlageklassen reflektieren. Vor diesem
unterschiedlichen Anlageklassen. Management- Hintergrund beziehen sich die nachfolgenden Erléute-
enfscheidungen erfolgen beim VAWL aufgrund der rungen im Lagebericht auf die jeweils gebildeten

Einsch&tzung der wirtschaftlichen Chancen und Risiken Teilportfolios, in denen sich das VAWL bewegt.
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Gliederung nach Teilportfolios

in T Euro

Buchwert Abschrei- Buchwert
Teilportfolio 31.12.2023 Zugdnge Abgadnge bungen 31.12.2024
Direktbestand 589.002 111.771 104.320 0 596.452
Wertpapierfonds 1.072.776 91.500 0 0 1.164.276
Immobilien 708.674 40.550 46.198 55.120 647.906
Alternative Anlagen 355.363 54.090 22.869 990 385.594
Hypotheken 40 0 2 0 38
Geldmarkt 15.326 26.858 0 0 42.184
GESAMT 2.741.181 324.768 173.389 56.110 2.836.450
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Verdnderung der Anlageklassen/Teilportfolios im Vergleich zum Vorjahr

in Prozent

Aufteilung per 31.12.2024

Geldmarkt Direktbestand
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Im Geschdaftsjahr 2024 wurde die chancenorientierte
Kapitalanlagestrategie mit einem stdrkeren Fokus
auf Sachwertanlagen fortgefUhrt. Der Anteil klassi-
scher verzinslicher Anlagen wurde weiter zugunsten
von Private Equity und Engagements in Infrastruktur
reduziert. Der rOcklédufige Anteil bei Immobilien ist als
tempordr zu betrachten. Die Inflationsraten waren im
vergangenen Jahr zwar rickldufig, verharren aber
auf erhéhtem Niveau. Da die Investition in Sachwerte
einen gewissen Inflationsschutz bietet, bestatigt das
wirtschaftliche Umfeld das VAWL unverdndert in dem
eingeschlagenen Weg in Richtung einer stdrkeren
Akzentuierung von Sachwerten.

Die Deckungsruckstellung stieg von 2.393,4 Millio-
nen Euro auf 2.400,4 Millionen Euro. Die Entwicklung
der DeckungsrUckstellung erfolgte aufgrund der
beschlossenen Leistungsverbesserungen und des
weiteren Anstiegs der Anzahl aller Anspruchsberech-
tigten plangemas.
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Die versicherungsmathematischen Kalkulationsgrund-
lagen beinhalten eine Umlagekomponente, den
sogenannten kunftigen Neuzugang. Dieser eingerech-
nete kiUnffige Neuzugang reduziert die ermittelten
Verpflichtungen gegenuber den versicherten Mitglie-
dern sowie Rentnerinnen und Rentnern und somit die
Deckungsruckstellung. Zum Jahresultimo 2024 bel&uft
sich die Hohe des eingerechneten kinftigen Neuzu-
gangs gemdaB dem versicherungsmathematischen
Gutachten auf 139,1 Millionen Euro (Vorjahr 106,9 Millio-
nen Euro). Somit Ubersteigt die Summe der Kapital-
anlagen die Summe der versicherungsmathematisch
kalkulierten Verpflichtungen auch unter BerGcksich-
figung des Umlageanteils in Hohe des kunftigen Neu-
zugangs. Dies bedeutet, dass simtliche Anspriche
aller Mitglieder und Versorgungsempfénger durch
entsprechende Kapitalanlagen gedeckt sind.

In der Bilanzposition enthalten ist darber hinaus die
gebildete Zinsschwankungsreserve als zusatzlicher
Risikopuffer. Diese versetzt das VAWL in die Lage, eine
Unterschreitung des Rechnungszinses auszugleichen.

Ausgewdhlte Bilanzpositionen

in T Euro

Bilanzposition 2024 2023
Deckungsruckstellung 2.400.420 2.393.442
Zinsschwankungsreserve 96.017 95.738
Ausgewiesene Deckungsrickstellung 2.496.437 2.489.180
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FINANZLAGE

Die Liquiditat, die zur Bestreitung der laufenden
Zahlungsverpflichtungen erforderlich ist, wird regel-
maBig anhand der aktualisierten jahrlichen Liqui-
ditaétsplanung Uberwacht. Das Versorgungswerk
verfugt Uber ein LiquiditGtsmanagement, welches
darauf bedacht ist, sémftliche Zahlungsverpflich-

ERTRAGSLAGE

Die Erfragslage beim VAWL gliedert sich in drei
Teilbereiche. Nachfolgend sind die jeweiligen
Bereiche aus der Gewinn- und Verlustrechnung
komprimiert und gruppiert dargestellt. Im Ergebnis
ergibt sich der RohUberschuss vor Verwendung.
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fungen termingerecht zu erflllen. Die laufenden
Zahlungsverpflichtungen werden aus Beitragsein-
nahmen und Kapitalerfrigen bedient.

Im abgelaufenen Geschdaftsjahr wurden samtliche
Zahlungsverpflichtungen termingerecht erfullt.

Im Berichtsjahr konnte mit einem RohUberschuss von
126,6 Millionen Euro ein sehr solides Ergebnis erwirt-
schaftet werden. Das Resultat liegt deutlich Uber
dem Niveau des Vorjahres. Zur Einordnung ist eine
differenzierte Betrachtung notwendig.

23

Ergebnisbeitrdge
in T Euro

Veranderung
2024 2023 zum Vorjahr
Ergebnis aus Kapitalanlagen 108.490 89.824 18.645
Ordentliche Erfrage 156.620 109.343 47.277
Kursgewinne/-verluste 7.980 1.824 6.156
Abschreibungen* -56.110 -21.342 -34.768
Ergebnis aus Versicherungsmathematik 22.966 -16.983 39.949
Beitragseinnahmen 69.349 68.903 446
Leistungszahlungen -81.022 —77.480 -3.542
Erhdhung Verpflichtungen 34.639 -8.406 43.045
Verwaltungskosten -4.901 -6.348 1.447
RohiUberschuss 126.555 66.494 60.061

*unter punktueller Anwendung des § 341b HGB
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Differenziertes, insgesamt gutes Ergebnis
aus Kapitalanlagen

Das unverdndert herausfordernde Umfeld fUhrte

im abgelaufenen Jahr zu einem insgesamt guten
Ergebnis aus Kapitalanlagen. Absolut wurden netto
Ertrdge in Hohe von 108,5 Millionen Euro erwirtschaf-
tet, was 18,7 Millionen Euro Uber dem Vorjahres-
niveau lag. Wie differenziert die wirtschaftliche
Entwicklung im Kapitalanlageportfolio des VAWL
verlief, erkennt man an den signifikant gestiegenen
Erfr&gen bei gleichzeitig angestiegenen Abschrei-
bungen. Wahrend im Segment der Immobilien die
Krise des Sektors sich auch in den Bewertungen der
Engagements widerspiegelte, was zu den deutlich
erhdhten Abschreibungen fuhrte, entwickelten sich
die Teilportfolios Wertpapierfonds und Alternative
Anlagen erfreulich positiv. Da die erwirtschaftete
Nettorendite oberhalb des gemittelfen Rechnungs-
zinses lag, trug das Kapitalanlageergebnis positiv
zum RohUberschuss bei. Unter Anwendung des
gemilderten Niederstwertprinzips wurden im Bereich
der Inhaberschuldverschreibungen sfille Lasten in
Hohe von 1,8 Millionen Euro nicht abgeschrieben, da
diese aufgrund der RUckzahlung bei Falligkeit zum
Nennwert nicht dauerhaft sind. Im Bereich der
Investmentanteile und Beteiligungen liegen stille
Lasten in Hohe von 0,8 Millionen Euro vor, die in der
Investitionsphase der jeweiligen Engagements
systemkonform und somit nicht als dauerhaft anzu-
sehen sind. Den sfillen Lasten stehen stille Reserven in
Hohe von 288,1 Mil-

lionen Euro gegenuber.
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Ergebnis aus Versicherungsmathematik im
Rahmen der Erwartungen

In der Versicherungsmathematik ist eine differenzierte
Befrachtung notwendig. Die Beifragseinnahmen
entwickelten sich aufgrund der bereits geschilderten
Auffalligkeiten beim Neuzugang und den Uberleitun-
gen unter den Erwartungen. Die Leistungszahlungen
lagen hingegen im Rahmen des Erwartungskorridors.
Die biometrischen Annahmen erwiesen sich als
ausreichend konservativ kalkuliert. Sehr positiv hat die
Erhdhung der Beitragsbemessungsgrenze die versi-
cherungsmathematische Kalkulation beeinflusst. Eine
Anderung des Héchstbeitrags in der gesetzlichen
Renfenversicherung hat Einfluss auf die Gewinnquelle
Beitragsdynamik'®. Der auBergewodhnlich hohe Ertrag
wurde vom VAWL antizipiert und lag somit im Rahmen
der Erwartungen.

10BeiTngsdyncmik: Héhe der Anspriche gegenUber den Mitgliedern h&ngt in hohem MaBe von der Hohe der gezahlten Beitrdge im Verhdltnis

zum Hochstbeitrag in der gesetzlichen Rentenversicherung ab.
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Ubersicht verdiente Beitrége

in T Euro
Beitrage 2024 2023
Pflichtbeitrage 65.450 64.601
Zusatzliche Hoéherversorgung 3.899 4.302
GESAMT 69.349 68.903
Im Berichtszeitraum haben sich die freiwilligen Zahlun-
gen in die zusatzliche Hoherversorgung (ZHV) auf das
Niveau frOherer Jahre normalisiert.
Entwicklung verdiente Beitrdge Uber die vergangenen zehn Jahre
in Mio. Euro
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Ubersicht Zahlungen fUr Versicherungsfélle

in T Euro

Leistungszahlungen 2024 2023
Alters-, BU- und Hinterbliebenenrenten 80.340 76.360
Kapitalabfindungen 682 1.120
GESAMT 81.022 77.480

Der Anstieg der Regelleistungen entwickelte sich vor
dem Hintergrund der Zunahme des Rentnerbestan-
des um 89 Personen (Vorjahr 87 Personen) plange-
md&B. Die Summe der gezahlten Kapitalabfindungen
lag innerhalb des Erwartungskorridors.
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Entwicklung Zahlungen fUr Versicherungsfdlle Uber die vergangenen zehn Jahre

in Mio. Euro
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Verwaltungskosten

In Bezug auf die regul@ren Verwaltungskosten gibt
es keine substanziellen Auffalligkeiten. Strukturell
steigen die Kosten fur Personal und fUr EDV. Der
Anstieg beim Personal ist den steigenden Anforde-
rungen aus dem Bereich der Kapitalanlagen und
tarifichen Gehaltssteigerungen geschuldet. Darlber
hinaus reflektieren die gestiegenen Kosten fur EDV
das Ergebnis der stetigen Modernisierung der IT-
Infrastruktur beim VAWL. Der Anstieg verl@uft bislang
innerhalb der veranschlagten Budgets. In den
ndchsten Jahren ist weiterhin mit hdheren Kosten
fUr Personal und EDV zu rechnen. In der Summe
haben sich die reguldren Verwaltungskosten im
Berichtsjahr im Vergleich zum Vorjahr entsprechend
den Erwartungen erhoht.

Vorschlag fir Gewinnverwendung
folgt Vorgaben der Geschafts- und
Risikostrategie

Auf Basis des guten Ergebnisses halten die Gremien
des VAWL eine Dynamisierung von Anwartschaften und
Renten fUr angemessen, in Teilen sogar fUr geboten.

Ein wesentlicher Anteil des Gesamtergebnisses 2024
stammt aus der Gewinnquelle Beitfragsdynamik. Die
Erhdhung der Beifragsbemessungsgrenze fuhrt zu
hoéheren Beitragseinnahmen im Versorgungswerk.
Die Anspruche der Beitragszahlenden steigen, trotz
hoherer Beitrdge, zundchst nicht mit. Das ist — verein-
facht beschrieben — der Gewinn aus Beitragsdyna-
mik. Diese Gewinnquelle geht somit zu Lasten der
Anwartschaften der Beitragszahlenden. Die Beitrags-
bemessungsgrenze ist zuletzt deutlich um 500 Euro
von 7.550 Euro auf 8.050 Euro angestiegen. Dieser
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Anstieg ist auBergewdhnlich. Damit die Anspriche
der Beifragszahlenden dadurch nicht Gberpropor-
fional belastet werden, halten die Gremien es for
geboten, der Vertreterversammlung eine Uberpro-
portionale Dynamisierung zu Gunsten der aktuell
Beitragszahlenden vorzuschlagen.

Dementsprechend ergibt sich ein Dynamisierungsvor-
schlag aus dem normalen Geschdaftsergebnis heraus,
der den DynamisierungsbeschlUssen der Vorjahre
entspricht. Die Anspriche aus dem Abrechnungsver-
band (AV) 3,5 Prozent (Renten und Anwartschaften,
die auf Beitragszahlungen bis einschlieBlich 2013
basieren) sollen mit 0,75 Prozent und Anwartschaften
und Renten aus dem AV 2,75 Prozent (Renten und
Anwartschaften, die auf Beitfragszahlungen ab
01.01.2014 basieren) mit 1,50 Prozent dynamisiert
werden. Damit wird eine gute Gesamtverzinsung

fur alle versicherten Mitglieder und Rentner fUr das
Geschdaftsjahr 2024 aus dem normalen Geschdfts-
ergebnis heraus gewdhrleistet. Darlber hinaus wird
der Vertreterversammlung vorgeschlagen, die
Anwartschaften des AV 2,75 Prozent mit zusatzlich
3,25 Prozent zu dynamisieren, um den vermindern-
den Einfluss der Gewinnquelle Beitragsdynamik

auf die Anwartschaften der Beitragszahlenden,

die im Geschdaftsjahr 2024 auBergewodhnlich hoch
war, abzufedern.

Dieser Vorschlag fir eine Dynamisierung auf Basis
des guten Geschaftsjahresergebnisses soll der
Vertreterversammlung zur Abstimmung vorgelegt
werden. Im Rahmen dieses Vorschlages sollen die
bilanziellen Eigenmittelpositionen Verlustricklage
und Zinsschwankungsreserve in der Summe weiter
gestdarkt werden. Die Dotierungen erfolgen vor dem
Hintergrund der unverdndert hohen Unsicherheiten
an den Kapitalmdarkten.
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Im Rahmen dieser Vorgaben konnten die bilanziel- gebaut werden. Die nachfolgende Tabelle schlUsselt
len Eigenmittel im Jahr 2024 in der Summe auf die Bestandteile entsprechend auf:
453,2 Mio.Euro (Vorjahr 368,7 Millionen Euro) auf-

Bilanzielle Eigenmittel 2024 und 2023

in Mio. Euro
In % der
Deckungs-
Eigenmittelposition 31.12.2024 rickstellung 31.12.2023
VerlustrGcklage 240,0 10,0 % 2154
Zinsschwankungsreserve 96,0 4,0 % 95,7
RUckstellung fUr BeitragsrUckerstattung* 117,2 4,9 % 57,6
GESAMT 453,2 18,9 % 3687

* Hinweis: Da die vorgeschlagene Dynamisierung erst mit Wirkung 01.01.2026 umgesetzt werden soll, sind die Kosten dafir in der Bilanz zum
31.12.2024 noch nicht in Abzug gebracht.

Entwicklung der bilanziellen Eigenmittel Verlustricklage und Zinsschwankungsreserve”
in Prozent
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“im Verhdltnis zur Deckungsrickstellung Uber die vergangenen zehn Jahre

Die Kosten fur die angedachten Dynamisierungsvor- Der Vorschlag fur die Gewinnverwendung bettet sich
schlége, die der Vertreterversammlung vorgeschla- in die Geschdafts- und Risikostrategie des VAWL ein
gen werden, betragen in der Summe 100,3 Mio. Euro. (siehe Kapitel Chancenbericht).
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Nachtragsbericht

Wesentliche Vorgénge von besonderer Bedeutung
nach dem Bilanzstichtag haben sich nicht ergeben.

Nachtragsbericht | Lagebericht | Geschiftsbericht 2024 | \\¥
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Prognose-, Chancen-

und Risikobericht

PROGNOSEBERICHT

Der Internationale Wahrungsfonds (IWF) hat denim
Januar publizierten World Economic Outlook ,,Globa-
les Wachstum: Uneinheitlich und unsicher" betitelt.
Wdahrend sich die Wachstumsperspektfiven der USA
gemaB Einschétzung des IWF deutlich aufgehellt
haben, wurde das erwartete Wachstum der Eurozo-
ne um 0,2 Prozentpunkte nach unten revidiert. FUr die
USA rechnet der IWF nun mit einem Wachstum von
2,7 Prozent, wahrend fUr die Eurozone nur 1,0 Prozent
erwartet wird. Negativ beeinflusst wird das Wachstum
der Eurozone durch die unterdurchschnittliche
Entwicklung Deutschlands, welche mit 0,3 Prozent

ES GIBT FUR DIE

OKONOMISCHE ENTWICKLUNG —

2025 AUCH CHANCEN

nur leicht positiv erwartet wird. FUr China wird mit
einer weiteren Verlangsamung des Wachstums um
0,2 Prozentpunkte auf 4,6 Prozent gerechnet.

Die Inflationsraten haben sich im abgelaufenen Jahr
deutlich verringert, liegen aber sowohl in den USA als
auch in der Eurozone noch oberhalb der Zielmarken
der Notenbanken. Wahrend in der Eurozone erwartet
wird, dass die EZB in mehreren Schritten den Leitzins
weiter senken wird, gilt das fUr die Fed in den USA

' Bei weiterer Anwendung des gemilderten Niederstwertprinzips

nicht mehr uneingeschrankt. Dort wird wieder eher
mit einer abwartenden Haltung gerechnet, da sich
die Inflation hartn&ckiger oberhalb der Zielmarke
festzusetzen scheint.

2025 wird die Volatilitét auf den Finanzmarkten
angesichts der anhaltend hohen Unsicherheiten
wohl hoch bleiben. Geopolitisch verursacht die
Unsicherheit Uber die mdgliche Zollpolitik der Trump-
Administration Sorgen, die von ihren Auswirkungen
her bis in einen Handelskrieg mUnden kdnnten.
DarUber hinaus ist es ebenso unsicher, inwieweit die
Inflation tatséchlich ,besiegt! ist. Sollte sich die
vorherrschende Zinssenkungsfantasie ins Gegenteil
verkehren, hdtte das negative Auswirkungen auf die
Kapitalmarkte. Auf der anderen Seite gibt es auch
Chancen, wie zum Beispiel erhoffte De-Regulierung,
die zu einer dynamischeren Entwicklung fGhren
kéonnte, oder eine Beendigung des Angriffskrieges auf
die Ukraine und nicht zuletzt der ,KI-Boom’, der eine
Sonderkonjunktur in der Realwirtschaft ausldsen
kénnte. Es bleibt jedoch zu konstatieren, dass viel
Positives in den Bewertungen an den Kapitalmdarkten
eingepreist zu sein scheint. Von daher ist Enttdu-
schungspotenzial vorhanden.

Das VAWL erwartet trotz des unsicheren Umfeldes
eine Nettorendite in Hohe des gemittelten Rech-
nungszinses'' von derzeit 3,41 Prozent. Dem liegt

die Annahme zugrunde, dass die Inflation unter Kon-
frolle bleibt und somit der Zinssenkungszyklus der
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Notenbanken noch nicht beendet ist. Auch wenn
Zinssenkungen bis zu einem gewissen Grad bereits
eingepreist sind, sorgen Leitzinssenkungen grundsatz-
lich fUr RGckenwind an den Kapitalmarkten. DarUber
hinaus wird erwartet, dass die EinfUhrung von Zdllen
durch die Trump-Administration maBvoll bleibt. Das
gezeichnete Bild steht unter dem Vorbehalt unerwar-
tet eintretender Ereignisrisiken.

Die versicherungsmathematischen Gutachten der
letzten Jahre haben gezeigt, dass die Annahmen zur
Entwicklung der Mitglieder (Neuzugang, Sterblich-
keit, Berufsunfahigkeit, Ldngerlebigkeit) ausreichend
konservativ angesetzt wurden. Das VAWL geht davon
aus, dass sich auch fUr das Geschdaftsjahr 2025 die
konservativen Annahmen bestatigen werden. Die
Beifragseinnahmen sollten im Zuge der erhdhten Bei-
fragsbemessungsgrenze kombiniert mit entsprechen-
den Lohnabschlussen weiter ansteigen. Inwieweit
sich derim abgelaufenen Jahr beobachtete Rick-
gang der Neuzugdénge als Trend verfestigt, bleibt
abzuwarten. Der Einfluss auf das Geschdaftsergebnis
ist nicht erheblich. Die Erhdhung der Beitragsbe-
messungsgrenze fGhrte im Berichtsjahr zu einem sehr
hohen Erfrag aus der Gewinnguelle Beitragsdynamik.
Der aktuelle Rentenversicherungsbericht des Bundes-
ministeriums fUr Arbeit und Soziales hat eine weitere,
deutliche Erhbhung in Aussicht gestellt. Aktuelle

o—
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Lohnabschlisse und allgemeine Lohnverhandlungen
bestatigen diese Einschdtzung. Insofern wird auch
fUr das Geschdaftsjahr 2025 mit einem im Vergleich
zum Vorjahr niedrigeren, jedoch immer noch Uber-
durchschnittlich hohen Ergebnis aus der Gewinn-
quelle Beitragsdynamik gerechnet.

Durch die stetig wachsenden Aufgaben und An-
forderungen in den einzelnen Fachabteilungen, die
fortschreitende Modernisierung der IT-Infrastruktur
und steigende Kosten fUr Gehdlter als Folge der
inflationsbedingten TarifabschlUsse werden die
Verwaltungskosten weiter moderat ansteigen.

ERHOHUNG DER BEITRAGS-
BEMESSUNGSGRENZE FUHRTE
IM BERICHTSJAHR ZU EINEM
SEHR HOHEN ERTRAG.

Die derzeitige Hochrechnung, die auf Basis der
geschilderten Prémissen durchgefUhrt wurde, sieht
vor, dass auch im Jahr 2025 ein substanzieller Roh-
Uberschuss erreicht werden kann.
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RISIKOBERICHT

Risikomanagementsystem

Geschdaftszweck des VAWL ist es, seinen Mitgliedern
eine auskdmmliche und sichere Alters- und Hinter-
bliebenenversorgung zu gewdhrleisten. Dementspre-
chend ist die langfristige Geschdafts- und Risikostrate-
gie des VAWL darauf ausgerichtet, die Substanz der
Vermdgenswerte zu sichern und jederzeit simfiliche
Verpflichtungen gegenUber den Mitgliedern zu
erfUllen. DarUber hinaus soll eine auskdmmliche
Rendite erwirtschaftet werden bei gleichzeitiger
Gewdhrleistung der Risikotragfdhigkeit.

DIE ABTEILUNG
RISIKOMANAGEMENT/
CONTROLLING IST UNMITTELBAR
DEM VORSTAND UNTERSTELLT.

Vor diesem Hintergrund hat das VAWL ein alle
UnternehmensaktivitGten umfassendes Risikoma-
nagement implementiert. Bei diesem umfassenden
Ansatz werden die Risiken identfifiziert und bewer-
tet, gesteuert und laufend Uberwacht. Dieses seit
vielen Jahren betriebene Konzept wird laufend an
die Marktsituation und die gesetzlichen Rahmenbe-
dingungen angepasst. Das VAWL erfUllt die auf-
sichtsrechtlichen Anforderungen an das Risikoma-
nagement gemaB Bestatigung des Ministeriums der
Finanzen des Landes NRW vom 6. November 2017.
Neben der ErfUllung der Meldevorschriften werden
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darUber hinaus im Rahmen regelmdaBiger Jahres-
gesprdche die Risikosituation und etwaige Anderun-
gen mit der Aufsicht besprochen, sodass ein fort-
laufender Informationsaustausch gewdhrleistet ist.

Die Risikosituation des VAWL wird j&hrlich von der
Verwaltung detailliert in einem Risikobericht schrift-
lich dargelegt. Diese umfassende Darstellung der
Risikosituation beinhaltet die unterschiedlichen
Instrumente des Risikomanagements, zu denen
auch die Ergebnisse der in Eigenregie durchgefuhr-
ten Stresstests, der ALM-Studien sowie weiterer
strategischer Hochrechnungen zahlen. Dabei wird
auch die Geschdafts- und Risikostrategie des VAWL
auf den Prifstand gestellt.

Das VAWL stellt die inferne Kommunikation Uber

alle wesentlichen Risiken sicher und gewdhrleistet,
dass die Risikotragfahigkeit jederzeit im Fokus der
Managemententscheidungen ist. Dabei nimmt die
Abteilung Risikomanagement/Controlling, die unab-
hangig von der Weisung der GeschdaftsfUhrung un-
mittelbar dem Vorstand unterstellt ist, eine wichtige
Rolle ein. Das Risikomanagement/Controlling infor-
miert unterjdhrig den Vorstand und den Aufsichtsrat
im Rahmen ihrer Sitzungen im standardisierten Be-
richtswesen Uber die aktuelle Risikotragfahigkeit und
eventuelle Verdnderungen. Bei auBergewodhnlichen
Ereignissen werden sie ad hoc in Kenntnis gesetzt.

Das Risikomanagementsystem basiert auf fortlaufen-
den internen Steuerungs- und Kontrollprozessen.

Seit 2019 sind diese in bestimmten Teilbereichen des
VAWL Gegenstand der Internen Revision.
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Wesentliche Risikokategorien

Risiken des Versicherungsbestandes

Aus den Leistungsverpflichtungen gegenUber den
Mitgliedern ergeben sich fur das VAWL langfristige
Anforderungen. Die Kalkulation der Verpflichtungen
basiert auf Annahmen in der Versicherungsmathe-
matik. Somit ist es ein wichtiger Teil des Risikoma-
nagements, die sich daraus ergebenden Risiken
frOhzeitig zu erkennen und gegebenenfalls MaB-
nahmen zu ergreifen.

RECHNUNGSIZINS ISTMIT [—°

AUSREICHENDER SICHERHEIT
ANGESETZT

Die jahrliche, neue Bewertung der Risiken des Versi-
cherungsbestandes erfolgt unter Einbeziehung des
Sachverstandigen. Das aktuelle versicherungsmathe-
matische Gutachten hat die Erkenntnisse der letzten
Jahre bestatigt, dass die grundsatzlichen Annahmen
zur Mitgliederentwicklung (Neuzugang, Sterblichkeit,
Berufsunfahigkeit, L&dngerlebigkeit) unverdndert mit
ausreichender Sicherheit kalkuliert sind. Dementspre-
chend sind keine nennenswerten relevanten Risiken
erkennbar. Inwieweit der auffdllige Rickgang bei
den Neuzugdngen in der Berichtsperiode Ausnahme-
charakter hat, wird sich in der Zukunft zeigen.

Aufgrund des Niedrigzinsumfeldes wurde das versi-
cherungsmathematische Verfahren zum 31. Dezem-
ber 2017 ged&ndert. Seither verwendet das VAWL
eine Kombination verschiedener Elemente aus dem
Anwartschaftsdeckungsverfahren und dem offenen
Deckungsplanverfahren.
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Ein zentraler Baustein des gednderten Verfahrens war
die damit einhergehende Reduzierung des Rech-
nungszinses als Kalkulationsgrundlage. Der Rechnungs-
zins fUr bis zum 31. Dezember 2013 gezahlte BeitrGge
wurde von 4 Prozent auf 3,5 Prozent gesenkt. FUr die
Beitrdge ab dem 1. Januar 2014 wird ein Rechnungs-
zins von 2,75 Prozent angesetzt. Der gemittelte Rech-
nungszins, der zum Bilanzstichtag bei 3,41 Prozent liegt,
wird sich im Zeitablauf weiter reduzieren. Die letzte
durchgefUhrte ALM-Studie aus dem Jahr 2024 hat
belegt, dass die geforderten Renditeziele mit sehr
hoher Wahrscheinlichkeit erreicht bzw. Gbertroffen
werden. Somit ist der in den versicherungsmathema-
fischen Kalkulationen bertcksichtigte Rechnungszins
mit ausreichender Sicherheit angesetzt.

Neben dem niedrigeren Rechnungszins als Kalkula-
fionsgrundlage hat sich das VAWL mit dem gednder-
ten versicherungsmathematischen Verfahren mit der
so genannten Beitragsdynamik eine weitere Erfrags-
quelle erschlossen, die als zusatzlicher Risikopuffer zur
Verflgung steht. Die Entwicklung der Anspruchshdhe
der Mitglieder ist seit der Anderung des Verfahrens
maBgeblich an die Relation der gezahlten Beitrage
im Verhdltnis zum Hbchstbeitrag in der gesetzlichen
Rentenversicherung gekoppelt. Grundsatzlich fohrt
ein steigender Hochstbeitrag zu einem Gewinn aus
Beitragsdynamik beim VAWL. Im Geschdftsjahr 2024
konnte erwartungsgemdaB ein sehr hoher Ertrag aus
dieser Quelle erzielt werden. Sollten die Prognosen
des aktuellen Rentenversicherungsberichts des
Bundesministeriums fur Arbeit und Soziales eintreffen,
ist fUr das aktuelle Geschdaftsjahr erneut ein hoher
Gewinn aus der Beitragsdynamik zu erwarten.
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Risiken der Vermogensanlage

Die Erwirtschaftung einer ausreichenden Nettorendi-
te ist ein wesentlicher Baustein fUr die Erreichung der
Ziele der Geschdafts- und Risikostrategie. Dementspre-
chend kommt dem Management der Risiken der
Vermogensanlage eine elementare Bedeutung zu.
Vor dem Hintergrund der breit diversifizierten Kapital-
anlagen geht das VAWL hierbei differenziert vor.

Den groBten Baustein der Vermdgensanlage stellt das
Teilportfolio Wertpapierfonds dar. Innerhalb einer so
genannten Masterfonds-Struktur sind verschiedene
Fonds gebUndelt. Mithilfe der Expertise externer Port-
foliomanager soll nicht nur eine breite Diversifikation
erreicht, sondern es sollen auch zusatzliche Ertrags-
quellen fUr die Erwirtschaftung einer auskdmmlichen
Rendite erschlossen werden. Die absolute Wertent-
wicklung des Masterfonds hat unmittelbare Auswir-
kungen auf die Hohe der Reserven und damit auf
mogliche Ausschuttungspotenziale bzw. etwaige Ab-
schreibungsrisiken. Auf diese Weise ist die Erreichung
der Zielrendite fUr das VAWL an die Wertentwicklung
der Fonds gebunden, so dass Marktpreisrisiken von
zentraler Bedeutung sind. Grundlage fur die Risiko-
bewertung sind Szenario-Analysen, die konfinuierlich
an die Investmentstrategie angepasst werden. Neben
stillen Reserven, die als erster Risikopuffer fur Kapital-
marktschwankungen zur VerfGgung stehen, wurden
strukturelle Elemente eingebaut, die dem Risikoma-
nagement dienen. Zum einen sorgt die BUndelung in
der Masterfondsstruktur fUr einen Risikoausgleich inner-
halb des Masterfonds. Zum anderen wurden innerhalb
des Masterfonds Overlay-Strategien implementiert, die
aktiv sowohl einen Teil der Aktienrisiken als auch der
Fremdwdahrungsrisiken steuern.
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Die Bedeutung von Immobilieninvestments hat beim
VAWL in den letzten Jahren stetig zugenommen, so
dass sie seit dem Geschdaftsjahr 2022 den zweitgroBten
Baustein der Kapitalanlage darstellen. Innerhalb dieses
Bereiches wird mit unterschiedlichen Anlagevehikeln
eine breite Streuung Uber Nutzungsarten und Regio-

DAS TEILPORTFOLIO
WERTPAPIERFONDS IST DER
GROSSTE BAUSTEIN DER
VERMOGENSANLAGE.

nen angestrebt. Zielsetzung insgesamt ist die Erzielung
eines stabilen Ertfrages sowie die Erreichung eines ge-
wissen Inflationsschutzes im Gesamtportfolio. Im Fokus
der Risikoermittlung stehen auch hier die potenziellen
Schwankungen der Marktwerte, die zu Abschreibun-
gen in der Bilanz fUhren kénnten. Auch wenn Immobi-
lienengagements grundsatzlich fungibel sind, ist eine
unmittelbare Umsetzung einer Transaktion bei aufkom-
menden Risiken unrealistisch. Dementsprechend steht
neben der Analyse der immobilienspezifischen Risiken
im Vorfeld der Investition ein ausreichend vorhandenes
Risikobudget im Fokus des Risikomanagements. Bei der
Kalkulation flieBen die Spezifika der individuellen Enga-
gements in die Bewertung ein.
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Ziel des Investments in verzinsliche Wertpapiere (Teil-
portfolio Direktbestand), den drittgroBten Baustein
der Kapitalanlage, ist die langfristige Generierung
einer stabilen laufenden Verzinsung. Die Generierung
von Kursgewinnen bzw. die Vermeidung von Kursver-
lusten ist grundsatzlich nicht Bestandteil der Anlage-
politik. Somit stehen beim Riskomanagement des
Direktbestandes die Bonit&tsrisiken im Fokus. Bei
dessen Steuerung legt das VAWL unter anderem Wert
auf eine hohe Granularitat der Schuldner sowie eine
Uberwachung der Bonitétsrisiken durch eine unab-
hangige Research Institution. Nach dem Zinsanstieg
bieten sich am Kapitalmarkt wieder Anlageoppor-
tunité&ten im Bereich des zu erzielenden Rechnungs-
zinses von gemitftelt 3,41 Prozent.

Der Anteil der Alternativen Anlagen, bestehend aus
Private Equity, Erneuerbaren Energien und Infrastruk-
tur, ist ebenso in den lefzten Jahren kontinuierlich
ausgebaut worden. Neben den Uberdurchschnitt-

DIE IT IST FUR DAS VAWL VON
ZENTRALER BEDEUTUNG.

lichen Renditeerwartungen stehen auch bei diesem
Teilportfolio Diversifikation und Inflationsschutz im
Zentrum der strategischen Planungen. Analog des
Teilportfolios Immobilien stehen auch im Bereich der
Alternativen Anlagen Marktwertrisiken, die zu Ab-
schreibungen in der Bilanz fUhren kénnten, im Fokus
des Risikomanagements. Auch fUr dieses Teilportfolio
gelten die Einschrankungen zur FungibilitGt. Dement-
sprechend steht bei Investitionen in Alternative
Anlagen neben der Analyse der spezifischen Risiken
im Vorfeld der Investition ein ausreichend vorhande-
nes Risikobudget im Fokus des Risikomanagements.
Bei der Kalkulation flieBen die Sperzifika der individuel-
len Engagements in die Bewertung ein.
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Operationelle Risiken/IT-Risiken

Diese Risiken entstehen durch den Geschdftsbetrieb
des VAWL. Sie tfreten im Zusammenhang mit Systemen
oder Prozessen auf und kénnen durch technisches
bzw. menschliches Versagen oder durch externe
Einflussfaktoren entstehen. Durch verschiedene MaB-
nahmen wird gewdhrleistet, dass die Risiken minimiert
werden. Dazu gehdrt konsequente Anwendung des
Vier-Augen-Prinzips bei den Uberwachungs- und
Kontrollprozessen. DarUber hinaus sind interne Richt-
linien sowie Limitierungen implementiert. Die Wirksam-
keit des internen Konfrollsystems ist auch Gegenstand
der infernen Revision. Diese wird nach der Erstprifung
fUr das Geschdftsjahr 2020 im Teilbereich Kapitalan-
lagen gemdaB einem mehrjdhrigen Prifungsplan alle
Abteilungen des VAWL risikobasiert prifen.

Dardber hinaus ist fur das VAWL eine sichere und
zukunftsfdhige Informationstechnologie von zentraler
Bedeutung. In diesem Sinne wurde die Umstellung auf
[T-gestUtzte Prozesse auf der Basis eines Dokumenten-
managementsystems forciert. In vielen Abteilungen
konnte die Digitalisierung der Akten erfolgreich
abgeschlossen werden, gleichwonhl ist die Umsetzung
insgesamt noch nicht abgeschlossen. DarGber hinaus
ist die strategische Neuausrichtung der [T-Infrastruktur
mit UnterstUtzung eines externen Dienstleisters plan-
maBig umgesetzt worden. Damit konnte das Niveau
der Datensicherheit substanziell verbessert werden,
was durch eine Revisionsprifung bestéatigt wurde.
DarUGber hinaus war das IT-Riskomanagement Gegen-
stand einer Bestandsaufnahme durch das Ministerium
der Finanzen NRW im Jahr 2023/2024. Das VAWL hat
dazu eine positive RUckmeldung erhalten. Im abge-
laufenen Geschdaftsjahr wurde eine externe Firma
beauftragt, im Rahmen eines ,Penefrationstestes’ die
Mitgliedersoftware ViViR einschlieBlich des Mitglieder-
portals des VAWL zu ,hacken'. Die Ergebnisse haben
bestatigt, dass die Systeme und ihre Infrastruktur als
,sicher' bewertet sind. Das Management der IT-Risiken
wird auch in Zukunft im Fokus bleiben.
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FUr all diese MaBnahmen und notwendigen Projekte
sind fUr die qualitativ hochwertige Umsetzung enga-
gierte und qualifizierte Mitarbeitende von zentraler
Bedeutung. Dementsprechend stehen Fortbildungs-
angebote, Vereinbarkeit von Familie und Beruf sowie
eine leistungsgerechte Bezahlung im Zentrum der
Personalentwicklung. Um fUr die Zukunft vorzusorgen,
bildet das VAWL seit vielen Jahren auch aus. Die
AauBerst niedrige Fluktuation im Personal belegt die
positive Wahrnehmung des VAWL als Arbeitgeber.

Gesamtbild der Risikolage

Zentraler Bestandteil des Risikomanagements ist die
Beurteilung der Risikotragfahigkeit. Diese erfolgt
durch eine Bewertung der Risiken und deren Gegen-
Uberstellung mit den Eigenmitteln. Dabei ist es das
Ziel, die Risiken in der Balance mit den Eigenmitteln
zu halten und damit die Risikotragfdhigkeit des VAWL
zu gewdhrleisten.

Bei der Bewertung der Risiken ist vor allem die Ermitt-
lung des Risikokapitalbedarfs s&émtlicher Kapitalanla-
gen von zentraler Bedeutung. Als verfUgbare Eigen-
mittel werden die aufsichtsrechtlich anrechenbaren
Eigenkapitalbestandteile zugrunde gelegt.

Seit EinfUhrung des Risikomanagements beim VAWL
konnte die Risikotragfdhigkeit deutlich verbessert
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werden, wozu vor allem der konsequente Aufbau
der Eigenmittel beigetragen hat. Allerdings ist die
Risikotragfahigkeit bedingt durch die VolatilitGten

an den Kapitalmdarkten in der Vergangenheit auch
Schwankungen unterworfen gewesen. Im Geschafts-
jahr 2024 konnte erneut eine ausreichende Risiko-
fragfdhigkeit dargestellt werden, die nicht zuletzt
auch durch die geplante Erhdhung der Eigenmittel
unterstGtzt wird.

Die vom Risikomanagement/Controlling ermittelte
Risikokennziffer des VAWL wird dem Ministerium der
Finanzen im Rahmen der quartalsweisen Meldungen
Ubermittelt. FUr die Belegung der Kapitalanlagen mit
den Kennziffern wendet das VAWL nach Genehmigung
durch die Aufsicht seit Ende 2017 eine individuelle
Systematik an. Seither gelten fir das VAWL die Anforde-
rungen der Aufsicht fUr Versorgungswerke mit hdchster
Risikostufe. Die Anforderungen an die Organisation des
Kapitalanlage- und Risikomanagements werden vom
VAWL erfUllt. Ebenso wurden vom VAWL die sich aus der
Risikokennziffer ergebenden SolvabilitGtsvorschriften
auch im Jahr 2024 eingehalten.

Ergdnzt wird die Risikotragfdhigkeitsanalyse durch
eigenstdndig durchgefUhrte Stresstests und ALM-
Studien. Die Ergebnisse der jungsten Analysen
bestatigen, dass das VAWL sehr solide aufgestellt ist.
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CHANCENBERICHT

Die Entwicklung des VAWL wird auch zukUnftig
wesentlich von den Risiken der Vermdgensanlage,
den Operationellen Risiken sowie denen des Versi-
cherungsbestandes beeinflusst werden. Somit wird
die Geschdfts- und Risikostrategie kontinuierlich
Uberprift und gegebenenfalls angepasst.

Die Geschdfts- und Risikostrategie, die im Zusammen-
hang mit dem MaBnahmenpaket Niedrigzinsumfeld
im Jahr 2017 entwickelt wurde, hat unveré@ndert
Bestand. Sie besteht im Wesentlichen aus drei
Eckpfeilern:

1. FortfUhrung chancenorientierte Kapitalanlage-
strategie (mehr Diversifikation und Inflationsschutz
durch stérkere Gewichtung von Sachwerten zu
Lasten von zinstragenden Nominalwerten, Erschlie-
Bung alternativer Renditepotenziale)

2. Weiterer Ausbau von Reserven/RUcklagen als
Unterlegung der chancenorientierten Kapital-
anlagestrategie

3. Laufende Dynamisierungen von Anwartschaf-
ten und Renten, sofern wirtschaftlich vertretbar,
mit Priorité@t auf den Abrechnungsverband
2.75 Prozent (Generationenausgleich)

Prognose-, Chancen- und Risikobericht | Lagebericht | Geschiftsbericht 2024 | XY

Die Anlagepolitik bildete das Fundament fir den wirt-
schaftlichen Erfolg der letzten Jahre. Kapitalanlagen
in realen Vermdgenswerten wie Immobilien, Infra-
struktur, Private Equity und Aktien werden seit Jahren
kontinuierlich aufgebaut. Trotz der erhdhten Schwan-
kungen an den Kapitalmdarkten in den letzten Jahren
sind die Gremien unverdndert von der Richtigkeit des
eingeschlagenen Weges in der Kapitalanlage Uber-
zeugt. An dieser strategischen Ausrichtung hat auch
das inzwischen wieder normalisierte Zinsniveau nichts
gedndert. Sollte sich die Inflation verstetigen, ist ein
substanzieller Anteil inflationsgeschutzter Anlagen

im Portfolio sinnvoll. Gleichzeitig belegt die aktuelle
Situation die Notwendigkeit des Aufbaus addaquater,
substanzieller Reservepolster, damit Ereignisrisiken
abgefedert werden kdnnen. Ausreichende Reserven
schaffen die Voraussetzungen fur eine Kapitalan-
lagepolitik, die in der Lage ist, Ertragspotenziale zu
nufzen — und damit die Voraussetzung, den Rech-
nungszins, der den versicherungsmathematischen
Kalkulationen der Anspriche unserer Mitglieder und
Rentner zugrunde liegt, dauerhaft zu Ubertreffen.
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Als Fazit kann festgehalten werden, dass die Gremien
des VAWL gemeinsam mit der GeschdaftsfUhrung in
2016 bis 2017 mit der Entwicklung des MaBnahmen-
pakets als Reaktion auf das andauernde Niedrigzins-
umfeld vorausschauend agiert haben. Seitdem
wurde mit AugenmalB sowohl fUr eine angemessene
Partizipation der Mitglieder am Erfolg als auch fur die
Bildung addquater Reserven gesorgt. Das abgelau-
fene Geschdaftsjahr 2024 steht exemplarisch fUr die
Fortflhrung der ausgewogenen und vorausschauen-
den Geschdaftsstrategie der vergangenen Jahre.

Die Motive fUr die Umsetzung des MaBnahmen-
pakets haben sich bislang allesamt bestatigt, auch
wenn nach Uber 10 Jahren, in denen der Zins von
Bundesanleihen unter 2 Prozent lag, das Zinsniveau
inzwischen wieder auskdmmlich ist. Das VAWL war in
diesem dauerhaft niedrigen Zinsumfeld in der Lage,
sémtliche Verpflichtungen zu erflllen. Die in dieser

Vorstandsvorsitzender

Prognose-, Chancen- und Risikobericht | Lagebericht | Geschiftsbericht 2024 | XY

Zeit umgesetzte Politik der konsequenten Eigen-
mittelstarkung, die maBgeblich zu einer robusten
Risikosituation beigetragen hat, muss fortgesetzt
werden. Die H&ufung unerwarteter Ereignisrisiken der

letzten Jahre, wie zum Beispiel die Coronapandemie,

der Angriffskrieg Russlands auf die Ukraine und der
massive Anstieg der Inflation, best&tigen den einge-
schlagenen Weg. Im Leistungsrecht ist kein weiterer
Handlungsbedarf erkennbar. Die positiven Kapital-
anlageergebnisse der letzten Jahre durch diverse
Krisen hindurch in Verbindung mit dem Aufbau der
Reserven sprechen fUr sich. Das Iasst die Gremien mit
Zuversicht sowohl auf das laufende Geschdaftsjahr als
auch in die Zukunft blicken.

MuUnster, 30. April 2025

Versorgungswerk der Apothekerkammer
Westfalen-Lippe

/f.m?ﬁ:ﬂ_, J. 7/@({«\9

Dr. Mathias Flume

Dr. Isabel Justus
Stellvertretende
Vorstandsvorsitzende
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Bilanz zum 31. Dezember 2024

Bilanz | Jahresabschluss | Geschiftsbericht 2024 | \x%

Aktiva
in Euro
2024 2023
A. Immaterielle Vermégensgegenstdnde
Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und dhnliche Rechte sowie Lizenzen
an solchen Rechten und Werten 0,00 0,00
B. Kapitalanlagen
I. GrundstUcke, grundstUcksgleiche Rechte und Bauten
einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundsticken 41.138.203,00 42.447.488,00
Il. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen
und Beteiligungen
1. Beteiligungen 3.921.438,58 21.904.131,04
2. Ausleihungen an Unternehmen, mit denen
ein Beteiligungsverhdlinis besteht 5,00 43.068.050,51
lll. Sonstige Kapitalanlagen
1. Akfien, Anteile oder Aktien an Investmentvermogen
und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 2.152.715.777,53 2.005.766.494,82
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 274.452.382,43 204.940.304,26
3. Hypotheken-, Grundschuld- und
Rentenschuldforderungen 37.502,10 39.654,81
4. Sonstige Ausleinungen
ad) Namensschuldverschreibungen 262.000.478,19 314.056.145,09
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen 60.000.001,00 93.633.474,00
5. Einlagen bei Kreditinstituten 42.183.836,39 15.325.723,55
C. Forderungen
I. Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschdaft an Versicherungsnehmer 4.584.590,45 6.204.812,03
Il. Sonstige Forderungen 1.118.993,95 3.310.358,31
D. Sonstige Vermogensgegenstdnde
I. Sachanlagen und Vorréate 53.648,47 85.067,07
Il. Laufende Guthaben bei Kreditinstituten,
Schecks und Kassenbestand 58.481,65 57.249,06
lll. Andere Vermdgensgegenstdnde 6.714.281,69 6.396.537,06
E. Rechnungsabgrenzungsposten
|. Abgegrenzte Zinsen und Mieten 8.577.327,68 8.445.850,95
Il. Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten 94.053,53 143.948,16
BILANZSUMME 2.857.651.001,64 2.765.825.288,72
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Passiva
in Euro

2024 2023
A. Eigenkapital
Gewinnricklagen
VerlustrOcklage gemaB § 193 VAG 240.042.005,00 215.409.811,00

B. Versicherungstechnische Rickstellungen

I. Deckungsruckstellung

2.496.436.855,00

2.489.180.042,00

Il. RUckstellung fUr noch nicht abgewickelte

Versicherungsfélle 1.070.348,52 704.390,78
lll. RUckstellung fUr erfolgsabhdngige und
erfolgsunabhdngige Beitragsrickerstattung 117.243.720,78 57.577.531,00
C. Andere Rickstellungen
|. RGckstellungen fUr Pensionen und &hnliche
Verpflichtungen 0,00 0,00
Il. Sonstige RUckstellungen 1.735.379.00 1.812.359,00
D. Andere Verbindlichkeiten
I. Verbindlichkeiten aus dem selbst
abgeschlossenen Versicherungsgeschaft
gegenuber Versicherungsnehmern 87.617,70 90.674,47
Il. Sonstige Verbindlichkeiten
davon aus Steuern: 57.943,41 € (Vorjahr: 57.943,41 €) 629.860,44 648.447,34
E. Rechnungsabgrenzungsposten
Rechnungsabgrenzungsposten 405.215,20 402.033,13

BILANZSUMME

2.857.651.001,64

2.765.825.288,72
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ERLAUTERUNGEN AKTIVA

zu C. |. Forderungen aus dem

Versicherungsgeschdaft
in T Euro
31.12.2024 31.12.2023
4.585 6.205

zu D. lll. Andere Vermogens-

gegenstande
in T Euro
31.12.2024 31.12.2023
6.826 6.397

Bilanz | Jahresabschluss | Geschiftsbericht 2024 | \x%

zu C. |.

Es handelt sich um Forderungen an Mitglieder. Die
Forderungen resultieren im Wesentlichen daraus,
dass die Mitgliedsbeitr&ge fur Dezember 2024
satzungsgemdanB bis zum 10. des Folgemonats zu
enfrichten sind (§ 19 Absatz 1 der Satzung).

zu D. lll:

Der Ausweis betrifft die im Voraus gezahlten Renten
fUr den Januar 2025.

zu E. I

Als noch nicht fallige Zinsen werden die zeitanteilig

auf das abgelaufene Geschdaftsjahr entfallenden
Zinsbetfrdge ausgewiesen.

zu E. |. Rechnungsabgrenzungsposten
in T Euro

2024 2023
abgegrenzte, noch nicht fallige Zinsen 8.577 8.446
noch nicht fallige Mietnebenkosten 94 144
GESAMT 8.671 8.590
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ERLAUTERUNGEN PASSIVA

Bilanz | Jahresabschluss | Geschiftsbericht 2024 | \x%

zU A. VerlustrOcklage (Sicherheitsricklage) im Sinne des § 193 VAG

in T Euro

2024 2023
Stand 1. Januar 215.410 193.385
ZufUhrung 24.632 22.025
GESAMT 240.042 215.410

GemdaB § 4 Absatz 3 der Satzung ist zur Deckung
von Fehlbetrdgen eine Verlustricklage zu bilden.
Dieser RUcklage sind mindestens jeweils 5 Prozent
des sich nach der Gewinn- und Verlustrechnung zu
errechnenden Rohuberschusses zuzufUhren, bis sie
mindestens 10 Prozent der Summe der Deckungs-
rGckstellung erreicht.

Im Geschdftsjahr 2024 betrug die Quote erstmalig
10,0 Prozent. Die zum 31. Dezember 2024 vorge-
nommene RUcklagendotierung umfasst neben
der MindestzufUhrung von 5 Prozent des RohUber-
schusses, entsprechend 6.328 Tausend Euro, eine
SonderzufUhrung von 18.304 Tausend Euro.

43



4 zurUck zum Inhalt

Bilanz | Jahresabschluss | Geschiftsbericht 2024 | \x%

zu B. I. Deckungsruckstellung laut versicherungsmathematischer Berechnung

in T Euro

2024 2023
Deckungsrickstellung 2.400.420 2.393.442
Zinsschwankungsreserve 96.017 95.738
GESAMT 2.496.437 2.489.180

Die Deckungsruckstellung laut versicherungsmathe-
matischer Berechnung beinhaltet sémtliche Anspru-
che der Versicherten sowie die seit 2009 aufgebaute
Zinsschwankungsreserve, die durch die Aktiva-Posten

der Bilanz (Kapitalanlagen) abgedeckt werden.

Die Zinsschwankungsreserve versetzt das VAWL in
die Lage, eine Unterschreitung des Rechnungszinses
auszugleichen.

zu B. ll. RUckstellung fur noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle

in T Euro

2024 2023
noch nicht abgewickelte
- Berufsunfahigkeitsrenten 981 632
—laufende Renten 89 72
GESAMT 1.070 704

Die RUckstellung umfasst bis zum Bilanzstichtag
eingetretene und bekannt gewordene Versiche-
rungsfalle, die bis zu diesem Zeitpunkt noch nicht
abgewickelt worden sind.
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zu B. lll. RGckstellung fUr Beitragsruckerstattung (RfB)

in T Euro

2024 2023
Stand 1. Januar 57.577 55.535
Enthnahme 41.977 40.451
ZufUhrung 101.644 42.494
GESAMT 117.244 57.578

Die Kosten fUr Dynamisierungen der Anwartschaften
und Renten zum 1. Januar 2024, die durch die Vertre-
terversammlung im Juni 2023 beschlossen wurden,
betrugen 42,0 Millionen Euro und wurden der RUck-
stellung fUr BeitragsrUckerstattung (RfB) entnommen.
Im Rahmen des Jahresabschlusses 2024 wurde die
RfB mit 101,6 Millionen Euro dotiert. Der Saldo betréagt
nunmehr 117,2 Millionen Euro.

Zur Finanzierung von Zuschussen zu Rehabilitations-
maBnahmen sind in der RfB ein Tausendstel der
Beitragseinnahmen des Vorjahres (69 Tausend Euro)
reserviert und stehen damit nicht fir AusschUfttungen
zur Verfogung.
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Gewinn- und Verlustrechnung

Gewinn- und Verlustrechnung | Jahresabschluss | Geschiftsbericht 2024 | \\¥

in Euro
2024 2023
I. Versicherungstechnische Rechnung
1. Verdiente Beitrége 69.348.518,87 68.903.085,28
2. BeitrGige aus der RUckstellung fur
BeitragsrUckerstattung 41.977.812,00 40.450.579,00
3. Ertfrdge aus Kapitalanlagen
a) Ertrage aus Beteiligungen 2.863.689,84 2.327.073,05
b) Ertr&ége aus anderen Kapitalanlagen
ba) Ertrége aus Grundstucken, grundsticks-
gleichen Rechten und Bauten einschlieBlich
der Bauten auf fremden Grundsticken 5.798.120,11 5.636.109,23
bb) Ertrége aus anderen Kapitalanlagen 147.958.653,51 101.379.453,46
c) Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen 8.608.878,65 3.313.919,90
4. Sonstige versicherungstechnische Ertrége 5.273,83 3.504,68
IWISCHENSUMME 276.560.946,81 222.013.724,60
5. Aufwendungen fUr Versicherungsfdlle
a) Zahlungen fUr Versicherungsfalle 81.022.499,65 77.479.754,39
b) Veré&nderung der RUckstellung fUr noch
nicht abgewickelte Versicherungsfalle 365.957,74 -519.805,44
6. Ver@nderung der Ubrigen versicherungstechnischen
RUckstellungen, Deckungsrickstellung 7.256.813,00 51.355.219,00
7. Aufwendungen fUr erfolgsabhdngige und
erfolgsunabhdngige Beitragsrickerstattung 101.644.001,78 42.493.730,00
8. Aufwendungen fUr den Versicherungsbetrieb 1.355.044,35 1.221.201,02

IWISCHENSUMME

84.916.630,29

49.983.625,63
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in Euro
2024 2023
Ubertrag 84.916.630,29 49.983.625,63
9. Aufwendungen fUr Kapitalanlagen
a) Aufwendungen fur die Verwaltung von Kapital-
anlagen, Zinsaufwendungen und sonstige Auf-
wendungen fur die Kapitalanlagen 3.388.762,76 4.972.730,99
b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen 56.109.594,65 21.342.243,34
c) Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen 628.725,13 1.490.320,58
10. Versicherungstechnisches Ergebnis 24.789.547,76 22.178.330,72
Il. Nicht versicherungstechnische Rechnung
1. Sonstige Ertrage 11.687,25 13.376,44
2. Sonstige Aufwendungen -161.953,57 -167.018,16
3. Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit 24.639.281,44 22.024.689,00
4. Sonstige Steuern 7.087.,44 20,00
5. JahresUberschuss 24.632.194,00 22.024.669,00
6. Einstellung in die Gewinnricklage
(in die Verlustricklage gem. § 193 VAG) 24.632.194,00 22.024.669,00
BILANZGEWINN /BILANZVERLUST 0,00 0,00
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ERLAUTERUNGEN

Gewinn- und Verlustrechnung | Jahresabschluss | Geschiftsbericht 2024 | \\¥

zu I. 1. Verdiente Beitrdge fur eigene Rechnung

in T Euro
2024 2023

1. Pllichtbeitrage 65.450 64.601
2. Beitrége zur zusatzlichen Hoherversorgung 3.899 4.302
GESAMT 69.349 68.903

Im statistischen Durchschnitt betrug die monatliche

Beitragsleistung (ohne zusatzliche Hoherversorgung)

jedes aktfiven Mitgliedes 809 Euro (Vorjahr 808 Euro).
zu I. 5. Aufwendungen fur Versicherungsfalle
in T Euro

2024 2023

Kapitalleistungen 682 1.120
Altersrenten 69.686 66.261
Berufsunfdhigkeitsrenten 1.678 1.728
Witwen-/Witwerrenten 6.260 5.833
Waisenrenten 140 185
Versorgungsausgleich 1.026 1.275
RehabilitationsmaBnahmen 3 0
Abfindungen fUr Wiederheirat 0 0
Uberleitungen 1.498 1.068
Zahlungen fUr Vorjahre 27 10
Rechts- u. Beratungskosten Renten 22 0
GESAMT 81.022 77.480
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In 2024 haben 5 (2023: 5) Mitglieder Kapitalleistungen
erhalten, die aus Beitragszeiten vor 2005 resultieren.

zu |. 9a) Aufwendungen fUr die Verwaltung von Kapitalanlagen, Zins-
aufwendungen und sonstige Aufwendungen fUr die Kapitalanlagen

in T Euro
2024 2023
Laufende Aufwendungen fUr Grundbesitz:
Bewirtschaftungskosten 1.121 1.361
Abschreibungen auf Mietforderungen 5 0
Ubrige Personal- und Sachaufwendungen fir die
Verwaltung der Kapitalanlagen 2.263 3.612
GESAMT 3.389 4.973
zu |. 9b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen
in T Euro
2024 2023
Immobilien
planmdaBige Abschreibungen 1.309 1.309
auBerplanmdaBige Abschreibungen 0 0
Immobilienfonds 53.811 19.280
Alternative Investments 990 753
Aktien-/Rentenfonds 0 0
Inhaberschuldverschreibung 0 0
GESAMT 56.110 21.342
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Nachfolgend wiedergegebener Bestatigungsvermerk
bezieht sich auf den aufgestellten Jahresabschluss —
bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung
sowie Anhang — und den Lagebericht des Versor-
gungswerkes der Apothekerkammer Westfalen-
Lippe, MUnster, fur das Geschdaftsjahr vom 1. Januar
2024 bis 31. Dezember 2024:

Bestatigungsvermerk | Geschiftsbericht 2024 | XY

Bestitigungsvermerk des

unabhangigen Abschlusspriifers

An das Versorgungswerk der Apothekerkammer
Westfalen-Lippe, MUnster

PRUFUNGSURTEILE

Wir haben den Jahresabschluss des Versorgungswer-
kes der Apothekerkammer Westfalen-Lippe, MUnster, —
bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2024 und
der Gewinn- und Verlustrechnung fUr das Geschdafts-
jahr vom 1. Januar 2024 bis zum 31. Dezember 2024
sowie dem Anhang, einschlieBlich der Darstellung

der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden -
gepruft. DarUber hinaus haben wir den Lagebericht
des Versorgungswerkes der Apothekerkammer
Westfalen-Lippe, MUnster, fur das Geschdaftsjahr vom
1. Januar 2024 bis zum 31. Dezember 2024 gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der
Prifung gewonnenen Erkenntnisse

* enfspricht der beigefugte Jahresabschluss in allen
wesentlichen Belangen den gemd&B der Verordnung
Uber die Beaufsichtigung der Versicherungsunterneh-
men und der Versorgungswerke der Freien Berufe in
Nordrhein-Westfalen (Versicherungsaufsichtsverord-
nung — VersAufsVO NRW) anzuwendenden Rech-
nungslegungsvorschriften des HGB unter Beachtung

der besonderen Vorschriffen der Verordnung Uber
die Rechnungslegung von Versicherungsunter-
nehmen (Rech-VersV) und vermittelt unter Beach-
tung der deutschen Grundsdtze ordnungsmdaBiger
BuchfUhrung ein den tatséchlichen Verhdltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlo-
ge des Versorgungswerkes zum 31. Dezember 2024
sowie seiner Ertragslage fir das Geschdéftsjahr vom
1. Januar 2024 bis zum 31. Dezember 2024 und

vermittelt der beigefUgte Lagebericht insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage des Versorgungs-
werkes. In allen wesentlichen Belangen steht dieser
Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss,
entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriffen
und stellt die Chancen und Risiken der zukUnftigen
Entwicklung zutreffend dar.

GemdB § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkl@ren wir, dass
unsere Prufung zu keinen Einwendungen gegen die
OrdnungsmaBigkeit des Jahresabschlusses und des
Lageberichts gefUhrt hat.
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GRUNDLAGE FUR DIE PRUFUNGSURTEILE

Wir haben unsere Prifung des Jahresabschlusses und
des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprofer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsdatze ordnungs-
maBiger Abschlussprifung durchgefthrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grund-
s@tzen ist im Abschnitt ,,Verantwortung des Abschluss-
prufers fUr die Profung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts" unseres Bestatigungsvermerks weiterge-

SONSTIGE INFORMATIONEN

Die gesetzlichen Vertreter sind fUr die sonstigen
Informationen verantwortlich. Die sonstigen In-
formationen umfassen die Berichterstattung des
Vorstandes und des Aufsichtsratfs sowie die Er-
|&uterungen zum Jahresabschluss, mit Ausnahme
des gepruften Jahresabschlusses und des Lage-
berichts sowie unseres Bestatigungsvermerks.

Unsere Profungsurteile zum Jahresabschluss und zum
Lagebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen
Informationen, und dementsprechend geben wir
weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere
Form von Prifungsschlussfolgerungen hierzu ab.

hend beschrieben. Wir sind von dem Versorgungswerk
unabhdngig in Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften
und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten
in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfult,
Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind,
um als Grundlage fUr unsere Prifungsurteile zum
Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Im Zusammenhang mit unserer PrGfung haben wir
die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu
lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen
Informationen

* wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss,
zum Lagebericht oder unseren bei der Prifung
erlangten Erkenntnissen aufweisen oder

* anderweitig wesentlich falsch dargestellt
erscheinen.

VERANTWORTUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER UND DES AUFSICHTS-
RATS FUR DEN JAHRESABSCHLUSS UND DEN LAGEBERICHT

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die
Aufstellung des Jahresabschlusses, der den gemdanB
der Verordnung Uber die Beaufsichtigung der Ver-
sicherungsunternehmen und der Versorgungswerke
der Freien Berufe in Nordrhein-Westfalen (Versiche-
rungsaufsichtsverordnung — VersAufsVO NRW) anzu-

wendenden Rechnungslegungsvorschriften des HGB
unter Beachtung der besonderen Vorschriften der
Verordnung Uber die Rechnungslegung von Versiche-
rungsunternehmen (RechVersV) in allen wesentlichen
Belangen entspricht, und daflr, dass der Jahresab-
schluss unter Beachtung der deutschen Grundséize
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ordnungsmaBiger BuchfUhrung ein den tatséchlichen
Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-,
Finanz- und Erfragslage des Versorgungswerkes
vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fUr die infernen Kontrollen, die sie in
Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsétzen
ordnungsmaBiger BuchfUhrung als notwendig be-
stfimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresab-
schlusses zu ermoglichen, der frei von wesentlichen
falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Hand-
lungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung
und Vermodgensschadigungen) oder IrrtGmern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die
gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich, die
Fahigkeit des Versorgungswerkes zur FortfGhrung
der Geschdaftstatigkeit zu beurteilen. Des Weite-
ren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte
in Zusammenhang mit der FortfUhrung der Ge-
schaftstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben.
DarUber hinaus sind sie daftr verantwortlich, auf
der Grundlage des Rechnungslegungsgrund-
safzes der FortfUhrung der Geschdaftstatigkeit zu

Bestatigungsvermerk | Geschiftsbericht 2024 | XY

bilanzieren, sofern dem nicht tatsdchliche oder
rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwort-
lich fUr die Aufstellung des Lageberichts, der insge-
samt ein zutreffendes Bild von der Lage des Versor-
gungswerkes vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht,
den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht
und die Chancen und Risiken der zukiUnftigen Ent-
wicklung zutreffend darstelltf. Ferner sind die gesetz-
lichen Vertreter verantwortlich fUr die Vorkehrungen
und MaBnahmen (Systeme), die sie als notwendig
erachtet haben, um die Aufstellung eines Lagebe-
richts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden
deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermdglichen,
und um ausreichende geeignete Nachweise fUr die
Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fUr die Uberwa-
chung des Rechnungslegungsprozesses des Versor-
gungswerkes zur Aufstellung des Jahresabschlusses
und des Lageberichts.

VERANTWORTUNG DES ABSCHLUSSPRUFERS FUR DIE PRUFUNG DES
JAHRESABSCHLUSSES UND DES LAGEBERICHTS

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dart-
ber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes
frei von wesentlichen falschen Darstellungen auf-
grund von dolosen Handlungen oder IrrtUmern ist,
und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes
Bild von der Lage des Versorgungswerkes vermit-
felf sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Jahresabschluss sowie mit den bei der Profung
gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den
deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und

die Chancen und Risiken der zukUnftigen Entwick-
lung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungs-
vermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum
Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicher-
heit, aber keine Garantie dafir, dass eine in Uberein-
stimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsétze ordnungsmdaBiger Abschlussprifung
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durchgefthrte Prifung eine wesentliche falsche Dar-
stellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen
aus dolosen Handlungen oder IrrtGmern resultieren
und werden als wesentlich angesehen, wenn verninf-
figerweise erwartet werden kdénnte, dass sie einzeln
oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahres-
abschlusses und Lageberichts gefroffenen wirtschaft-
lichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pfichtgemdaBes
Ermessen aus und bewahren eine kritische Grund-
haltung. DarUber hinaus

* identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentli-
cher falscher Darstellungen im Jahresabschluss und
im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen
oder IrrtUmern, planen und fUhren Profungshand-
lungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie
erlangen Profungsnachweise, die ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage fUr unsere
Profungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass eine aus
dolosen Handlungen resultierende wesentliche
falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, ist hdher
als das Risiko, dass eine aus IrrtUmern resultierende
wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt
wird, da dolose Handlungen kollusives Zusammen-
wirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandig-
keiten, irrefUhrende Darstellungen bzw. das AuBer-
kraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen.

erlangen wir ein Verstdndnis von den fUr die Pri-
fung des Jahresabschlusses relevanten internen
Kontrollen und den fUr die Prifung des Lagebe-
richts relevanten Vorkehrungen und MaBnahmen,
um Prufungshandlungen zu planen, die unter den
Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit
dem Ziel, ein PrOfungsurteil zur Wirksamkeit der
infernen Kontrollen des Versorgungswerkes bzw.
dieser Vorkehrungen und MaBnahmen abzugeben.
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* beurteilen wir die Angemessenheit der von
den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Ver-
fretbarkeit der von den gesetzlichen Ver-
fretern dargestellten geschatzten Werte und
damit zusammenhdngenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Ange-
messenheit des von den gesetzlichen Vertretern
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der
FortfGhrung der Geschdftstatigkeit sowie, auf der
Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob
eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang
mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Versor-
gungswerkes zur FortfUhrung der Geschdaftstatigkeit
aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kom-
men, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht,
sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf
die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss
und im Lagebericht aufmerksam zu machen
oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser jeweiliges PrGfungsurteil zu modifizieren. Wir
ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grund-
lage der bis zum Datum unseres Bestatigungsver-
merks erlangten PrGfungsnachweise. ZukUnftige
Ereignisse oder Gegebenheiten kbnnen jedoch
dazu fUhren, dass das Versorgungswerk seine
Geschdaftstatigkeit nicht mehr fortfUhren kann.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des
Jahresabschlusses insgesamt einschlieBlich der An-
gaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde
liegenden Geschdaftsvorfdlle und Ereignisse so
darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beach-
tung der deutschen Grunds&ize ordnungsmaBiger
BuchfUhrung ein den tatséchlichen Verhd&linissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Versorgungswerkes vermittelt.
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* beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit
dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung
und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des
Versorgungswerkes.

fUhren wir Profungshandlungen zu den von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunfts-
orientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf
Basis ausreichender geeigneter Prifungsnach-
weise vollziehen wir dabei insbesondere die den
zukunftsorientierfen Angaben von den gesetzlichen
Vertretern zugrunde gelegfen bedeutsamen An-
nahmen nach und beurteilen die sachgerechte
Ableitung der zukunftsorientfierten Angaben aus
diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Profungs-
urteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie

zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir
nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeid-
bares Risiko, dass kUnftige Ereignisse wesentlich von
den zukunftsorienfierten Angaben abweichen.
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Wir erdrtern mit den for die Uberwachung Verant-
wortlichen unter anderem den geplanten Umfang
und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeut-
same PrUfungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger
bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem,
die wir wéhrend unserer Prifung feststellen.

Dresden, den 15. Mai 2025

BANSBACH GmbH

Wirtschaftsprofungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft
gez. Cornelia Auxel gez. Dérte Hauk

Wirtschaftspriferin Wirtschaftsprioferin
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Der Aufsichtsrat hat nach § 7 Absatz 3 Nummer 2 der
Satzung des Versorgungswerkes der Apothekerkam-
mer Westfalen-Lippe in seiner Sitzung am 30. April
2025 den Jahresabschluss nebst Lagebericht ent-
gegengenommen.

FUR DEN VORSTAND:

Dr. Mathias Flume

Vorsitzender

Munster, 30. April 2025
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FUR DEN AUFSICHTSRAT:

[¥Ld,

Lars Rohde
Vorsitzender

Munster, 30. April 2025
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